)

)

®3)

(4)

WACKER
NEUSON

GEMEINSAMER AUSGLIEDERUNGSBERICHT
gem. 8 127 des Umwandlungsgesetzes

des Vorstands der Wacker Neuson SE (nachfolgend ,WN SE" genannt), mit Sitz in
Minchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB
177839,

der Geschéftsfuhrung der Wacker Neuson Produktion GmbH & Co. KG (vormals
Blitz 10-852 GmbH & Co. KG) (nachfolgend ,PGM KG"), mit Sitz in Minchen,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRA 95158,
vertreten durch die Wacker Neuson PGM Verwaltungs GmbH (vormals Blitz 10-851
GmbH) (nachfolgend ,KPG"), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Miunchen unter HRB 184289, diese wiederum vertreten durch ihre
einzelvertretungsbefugten Geschéftsfihrer,

der Geschéftsfihrung der Wacker Neuson Vertrieb Europa GmbH & Co. KG
(vormals Blitz 10-868 GmbH & Co. KG) (nachfolgend ,SEM KG"), mit Sitz in
Minchen, eingetragen im Handelsregister Miinchen unter HRA 95807, vertreten
durch die Wacker Neuson SEM Verwaltungs GmbH (vormals Blitz 10-867 GmbH)
(nachfolgend ,KSE"), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen
unter HRB 186858, diese wiederum vertreten durch ihren einzigen Geschéaftsfiihrer
und

der Geschaftsfihrung der Wacker Neuson Vertrieb Deutschland GmbH & Co. KG
(vormals Blitz 10-870 GmbH & Co. KG) (nachfolgend ,SGM KG"), mit Sitz in
Minchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRA
95808, vertreten durch die Wacker Neuson SGM Verwaltungs GmbH (vormals Blitz
10-869 GmbH) (nachfolgend ,KSG"), eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter HRB 186857, diese wiederum vertreten durch ihren
einzigen Geschaéftsfuhrer,

zur Ausgliederung bestimmter Betriebsteile der WN SE auf die PGM KG, die SEM KG und
die SGM KG als Uubernehmende Rechtstrager (nachfolgend die ,Ubernehmenden
Rechtstrager”, gemeinsam auch die ,Tochtergesellschaften™) im Wege der Ausgliederung zur
Aufnahme nach dem Umwandlungsgesetz.
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VORBEMERKUNG

Der Vorstand der WN SE und die Geschéaftsfihrer der KPG, KSE und KSG als
Komplementar-GmbHs der Tochtergesellschaften haben sich am 4. April 2011 auf
den finalen Entwurf eines Ausgliederungs- und Ubernahmevertrages (nachfolgend
~der Ausgliederungsvertrag") geeinigt. Die WN SE als Ubertragender Rechtstrager
Ubertragt aus ihrem Vermoégen die Bereiche Produktion, Vertrieb Europa und
Vertrieb Deutschland (nachfolgend ,PGM-Bereich", ,SEM-Bereich* und ,SGM-
Bereich®) jeweils auf eigene rechtliche Einheiten in Form von GmbH & Co. KGs,
namlich auf die PGM KG, die SEM KG und die SGM KG im Wege der
Ausgliederung zur Aufnahme gemanR § 123 Absatz 3 Nr. 1 UmwG unter Fortbestand
der WN SE (nachfolgend die ,Ausgliederung”). Die Ausgliederung soll mit
wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2011 erfolgen (nachfolgend der
+Ausgliederungsstichtag“). Steuerlicher Ubertragungsstichtag ist jeweils der 31.
Dezember 2010, 24:00 Uhr.

Lediglich am Standort Minchen ansassige zentrale Konzernfunktionen verbleiben
mitsamt den konzernibergreifenden und/ oder nicht Ubertragbaren Vertragsver-
haltnissen und sonstigen Rechtsverhaltnissen, Forderungen und Verbindlichkeiten
bei der WN SE (die bei der WN SE verbleibende Organisationseinheit nebst Vermo-
gen nachfolgend zusammenfassend der ,HQM-Bereich").

Der Aufsichtsrat der WN SE hat der vom Vorstand der WN SE vorgeschlagenen
Ausgliederung auf Grundlage des vom Vorstand im Rahmen der
Aufsichtsratssitzung vorgestellten Konzepts am 21. Marz 2011 zugestimmt und
ebenfalls einen entsprechenden Beschlussvorschlag an die Hauptversammlung
verabschiedet.

Im Hinblick darauf legen Vorstand und Aufsichtsrat der WN SE den Entwurf des
Ausgliederungsvertrages der ordentlichen Hauptversammlung der WN SE am 26.
Mai 2011 zur Beschlussfassung und Zustimmung vor. Die
Gesellschafterversammlungen der Tochtergesellschaften beabsichtigen, im
Nachgang zur Hauptversammlung der WN SE ebenfalls der Ausgliederung per
Beschluss zuzustimmen. Die Ausgliederung wird mit der Eintragung im
Handelsregister der Wacker Neuson SE wirksam (nachfolgend der
sVollzugszeitpunkt").

Zur Information der Aktiondre der Wacker Neuson SE Uuber die geplante
Ausgliederung der vorgenannten Betriebsteile auf die PGM KG, die SEM KG und
die SGM KG erstatten die Vorstdande der Wacker Neuson SE und die
Geschaftsfuhrer der KPG, KSE und KSG den nachfolgenden gemeinsamen
Ausgliederungsbericht. Er stellt die beteiligten Unternehmen und ihre Rolle im WN
SE Konzern, die Grinde flur die Ausgliederung, die rechtlichen Schritte zu ihrer
Umsetzung sowie ihre gesellschaftsrechtlichen, bilanziellen, wirtschaftlichen,
arbeitsrechtlichen und steuerlichen Auswirkungen dar. Aul3erdem wird der Entwurf
des Ausgliederungsvertrags im Einzelnen erlautert.
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UBERBLICK UBER DIE BETEILIGTEN UNTERNEHMEN
Wacker Neuson SE als Ubertragender Rechtstrager
Geschichte und Entwicklung

Die Wacker Neuson SE mit Sitz in 80809 Miinchen, PreuRenstralle 41, ist ein
weltweit tatiges Unternehmen, das hochwertige Baugerate (,Light Equipment”) und
kompakte Baumaschinen (,Compact Equipment®) entwickelt, produziert und
vertreibt. Mit rund 180 eigenen Standorten in Uber 30 Landern und derzeit etwa
5.200 Vertragshéndlern an mehr als 12.400 Standorten betreut das Unternehmen
vor allem professionelle Anwender aus dem Bauhauptgewerbe, dem Garten- und
Landschaftsbau, der Landwirtschaft, den Kommunen sowie aus den Bereichen
Recycling und Industrie. Mehr als 300 Produktgruppen sowie ein Vermiet-,
Ersatzteil- und Reparaturservice erleichtern und verbessern die Arbeitsprozesse der
Kunden.

Im Geschéftsjahr 2005 erwarb die damalige Wacker Construction Equipment AG die
Firmengruppe Weidemann, welche auf die Herstellung von Radladern der
Kompaktklasse fir die Landwirtschaft spezialisiert ist.

Seit 15. Mai 2007 sind die Aktien der damaligen Wacker Construction Equipment
AG im Prime Standard des Regulierten Marktes der Deutschen Bdrse in Frankfurt
zugelassen und seit September 2007 auch im Auswahlindex SDAX gelistet.

Im Oktober 2007 schloss sich die Wacker Construction Equipment AG mit der
osterreichischen Neuson Kramer Baumaschinen AG zusammen, die im Bereich der
Entwicklung, der Produktion und dem Vertrieb von kompakten Baumaschinen tatig
war. Durch den Zusammenschluss der Teilkonzerne ,Wacker* und ,Neuson Kramer*
entstand eine etablierte, international agierende Unternehmensgruppe fir
hochwertige Baugerdte und -—-maschinen, die so zum Komplettanbieter,
insbesondere fiir das Bauhauptgewerbe, avancierte.

Die ordentliche Hauptversammlung der WN SE beschloss am 3. Juni 2008 die
Umwandlung des Unternehmens in eine SE (,Societas Europaea“) und die
Umfirmierung der damaligen Wacker Construction Equipment AG in die Wacker
Neuson SE. Die Eintragung dieses Formwechsels ins Handelsregister erfolgte am
18. Februar 2009; seitdem firmiert die Gesellschaft unter Wacker Neuson SE.

Kerndaten und Kapitalstruktur

Die WN SE mit Sitz in Minchen ist am 18. Februar 2009 als Societas Europaea in
das Handelsregister eingetragen worden.

Die Vorschriften des Aktiengesetzes finden auf die Gesellschaft gemaf Art. 9 Abs. 1
lit c) ii), Art. 10 der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001
Uber das Statut der Europaischen Gesellschaft (SE) (nachfolgend: SE-Verordnung)
Anwendung, soweit sich aus speziellen Vorschriften der SE-Verordnung nichts
anderes ergibt.

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der WN SE belduft sich derzeit
auf EUR 70.140.000,00 und ist eingeteilt in ebenso viele jeweils auf den Namen
lautende, nennbetragslose Stamm-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
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Grundkapital von je EUR 1,00.

Das nachfolgende Schaubild zeigt im Uberblick die derzeitige Aktionarsstruktur der
WN SE:

. Vorstand 1,5%
Neuson Ecotec

29,0%

IGmbH o7

Wacker-Familie 38,5%

Streubesitz 31,0%

Grundkapital / Anzahl der Aktien: 70,14 Mio.

Geschéftsverlauf und Ertragslage im Jahr 2010

Im Geschaftsjahr 2010 erzielte die nach International Financial Reporting Standards

(IFRS) Bericht erstattende Wacker Neuson SE Umsatzerlése im Konzern von EUR

757,9 Mio.

Das Konzernergebnis vor Steuern belief sich auf EUR 32,7 Mio., der

Konzernjahresiiberschuss der WN SE auf EUR 23,9 Mio. Im Konzern betrug das

bilanzielle Eigenkapital zum 31. Dezember 2010 EUR 832,9 Mio. bei einer

Bilanzsumme von EUR 1.030,2 Mio.

Die WN SE weist zum 31. Dezember 2010 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von

EUR 2,2 Mio. und einen Jahresuberschuss von EUR 1,9 Mio. auf. Weiter weist die

Wacker Neuson SE ein bilanzielles Eigenkapital von EUR 757,8 Mio. bei einer

Bilanzsumme von EUR 802,0 Mio. aus.

Die Ubersicht der Steuerungskennzahlen auf Konzernbasis der letzten sieben Jahre

stellt sich wie folgt dar:
in Mio. € 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Umsatz 757,9 597,0 870,3 7421 619,3 503,2 411,2
EBITDA 77,8 27,2(36,7) 100,98 117,0 100,2 70,3 60,5
EBITDA-Marge in % 10,3 4,6(6,2)° 11,6 15,8 16,2 14,0 14,7
EBIT 36,7 -113,1(-3,2¢ 58,0 78,9 76,7 50,7 41,9
EBIT-Marge in % 4.8 -18,9(-0,5§ 6.7 10,6 12,4 10,1 10,2
Jahresiberschuss 239 -110,1(-2,9¢ 37,4 54,1 48,5 31,3 25,7
Eigenkapital vor Minderheiten 830,6 789,0 909,1 910.4 2824 2899 246,3
Bilanzsumme 1.030,2 971,7 1.178,6 1.214,5 475,0 4431 3151
Eigenkapitalquote vor Minderheiten in % 80,6 81,2 771 75,0 59,5 70,1 75,6
Investitionan (Sachanlagen, immat.
Vermégenswerte) 85,0 43,4 101,8 84,0 31,9 376 206
Anzahl Mitarbeiter 3.142 3.059 3.665 3.659 2.837 2.630 2.224
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Weitere Einzelheiten zum Geschaftsverlauf sowie der Ertrags-, Vermoégens- und
Finanzlage der WN SE sowie des Wacker Neuson Konzerns sind dem
Jahresabschluss und dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 sowie dem
zusammengefassten Lagebericht der Wacker Neuson SE zu entnehmen. Diese sind
jeweils auch im Geschéftsbericht der WN SE abgedruckt und auch auf der
Internetseite der Gesellschaft verfigbar.

Organe

Die WN SE ist nach dem Vorbild der deutschen Aktiengesellschaft mit einer
dualistischen Fihrungsstruktur, bestehend aus Vorstand und Aufsichtsrat,
ausgestattet.

Der Vorstand der WN SE setzt sich zusammen aus den Herren Richard Mayer
(Sprecher des Vorstands), Martin Lehner (stv. Vorsitzender), Glnther Binder und
Werner Schwind, die jeweils einzelvertretungsbefugt sind.

Der Aufsichtsrat der WN SE besteht aus sechs Mitgliedern, von denen vier durch die
Hauptversammlung als Vertreter der Aktiondre gewahlt wurden. Die beiden
Arbeitnehmervertreter wurden gemafl der Vereinbarung vom 14. Januar 2009
zwischen der damaligen Wacker Construction Equipment AG und dem BVG
(Besonderes Verhandlungsgremium) durch den SE-Betriebsrat in den Aufsichtsrat
entsandt.

Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseignerseite sind die Herren Ing. Hans Neunteufel
(Vorsitzender), Dr. Ulrich Wacker (stv. Vorsitzender), Dr. Eberhard Kollmar und
Mag. Kurt Helletzgruber. Von der Arbeitnehmerseite gehoéren die Herren Elvis
Schwarzmair und Hans Haf3lach dem Aufsichtsrat an.

Der Vorstand fuhrt und leitet die Geschéafte der WN SE in alleiniger Verantwortung.

Die Aufgabe des Aufsichtsrats besteht in erster Linie in der Uberwachung des Vor-
stands. Geschafte aulRerhalb des gewothnlichen Geschéftsverkehrs, z.B. bestimmte
Transaktionen wie Investitionen, Unternehmensakquisitionen bzw.
Darlehensgewahrungen, erfordern in Abh&ngigkeit vom Volumen gemaR der
Satzung in Verbindung mit der Geschéaftsordnung des Vorstands die vorherige Zu-
stimmung des Aufsichtsrats der WN SE. Die Zustimmungspflichtigkeit erstreckt sich
auch auf vergleichbare Geschéfte von Tochtergesellschaften, soweit bestimmte vom
Aufsichtsrat in der Geschéaftsordnung fir den Vorstand festgelegte Wertgrenzen
Uiberschritten werden.

Beschaftigte

Zum Ausgliederungsstichtag beschéftigte der Wacker Neuson Konzern weltweit ca.
3.200 Mitarbeiter, davon 1.079 bei der Wacker Neuson SE. Im HQM-Bereich sind
derzeit 33 Mitarbeiter, im PGM-Bereich 457 Mitarbeiter, im SGM-Bereich 494
Mitarbeiter und im SEM-Bereich 95 Mitarbeiter tétig.

Unternehmensgegenstand der WN SE

SatzungsmalRiger Unternehmensgegenstand ist die Entwicklung und Herstellung
sowie der Verkauf von Maschinen, Geraten, Werkzeugen und Verfahren sowie die
Durchfihrung aller dazugehérigen Dienstleistungen. Die Gesellschaft ist zu allen
Geschaften und Malinahmen berechtigt, die geeignet sind, den Geschéaftszweck zu
fordern. Sie kann im In- und Ausland Zweigniederlassungen und
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Tochtergesellschaften errichten und gleichartige Unternehmen im In- und Ausland
griinden, solche erwerben, verduf3ern, sich an solchen beteiligen und ihre Téatigkeit
auf ahnliche Geschéaftszweige ausdehnen.

Der Unternehmensgegenstand soll in 8 2 Absatz 1 der Satzung — die entsprechende
Zustimmung der Hauptversammlung vorausgesetzt — im Zuge der Ausgliederung
wie folgt neu gefasst werden:

.Gegenstand des Unternehmens ist das Halten und Verwalten von Beteiligungen an
Unternehmen, die unmittelbar oder mittelbar auf dem Gebiet der Entwicklung,
Herstellung und dem Vertrieb von Maschinen, Geraten, Werkzeugen und Verfahren,
insbesondere fir den Bau und die Landwirtschaft sowie in der Erbringung aller
zugehdrigen Dienstleistungen einschliel3lich der Vermietung, tatig sind. In der
Funktion einer geschaftsleitenden Fihrungs- und Funktionsholding werden
auBerdem entgeltliche Dienstleistungen administrativer, finanzieller, kaufmannischer
und technischer Art an die Beteiligungsgesellschaften erbracht.”

Geschaftsfelder, Produkte und Aufgaben der Wacker Neuson SE
Der Wacker Neuson Konzern gliedert sich in drei Geschéftsbereiche:

e Baugerate bis zu drei Tonnen (,Light Equipment*), mit den Geschéftsfeldern
0 Betontechnik
0 Boden- und Asphaltverdichtung
o Aufbruchtechnik
o Versorgungstechnik/ Klimatechnologie
e Kompakt-Baumaschinen bis zu 14 Tonnen (,Compact Equipment®)
o Dienstleistungen (,Services") mit den Geschéftsfeldern
0 Service (Ersatzteile, Wartung)
0 Vermietung in Zentral- und Osteuropa

Die meisten Produkte in den Geschéftsbereichen Light Equipment und Compact-
Equipment werden unter der Marke ,Wacker Neuson“ vertrieben. In der Region
Europa werden allradgelenkte Radlader und Teleskopen aus dem Geschaftsbereich
Compact-Equipment unter dem Namen ,Kramer Allrad“ sowie knickgelenkte
Radlader fur die Landwirtschaft unter der Marke ,Weidemann“ vertrieben. AuRerhalb
Europas tragen alle Produkte des Konzerns fir die Bauwirtschaft den Namen
~Wacker Neuson*.

Wahrend der Geschéaftsbereich Compact-Equipment von den in eigenen
Gesellschaften organisierten Produktionswerken in Linz (Osterreich), Pfullendorf
und Korbach betreut wird, umfasst das operative Geschaft der WN SE die
Entwicklung und Herstellung von Light Equipment sowie den Vertrieb, die
Vermietung, die Reparatur und die Wartung von Light Equipment und Compact
Equipment in Deutschland.

Die WN SE ist aus historischen Griinden hinsichtlich der Produktion von Light
Equipment und dessen Vertrieb in Deutschland bisher noch als Stammhaus operativ
tatig, d. h. verschiedene operative Bereiche ihres Geschéfts werden innerhalb
derselben juristischen Einheit, zum Teil Uber unselbstandige Zweigniederlassungen
und Betriebsstatten, abgewickelt.

Zur Etablierung der WN SE als Holding-Konzern ist beabsichtigt, den gesamten
operativen Geschéftsbetrieb, im Wesentlichen verkérpert durch die drei nachfolgend
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naher beschriebenen Bereiche, mit Ausnahme von zentralen Stabs- und
Konzernfunktionen auf drei bestehende Tochtergesellschaften zu Ubertragen. Damit
besteht das operative Geschéft des verbleibenden HQM-Bereichs bzw. der WN SE
zukinftig funktionell aus den Téatigkeiten einer geschéftsleitenden Fihrungs- und
Funktionsholding, einschlie8lich des Haltens und Verwaltens von Beteiligungen. In
der WN SE als Kkunftiger Holding verbleiben Vorstand inkl. Sekretariat,
Konzerncontrolling, Konzernrechnungswesen (Group Accounting), Rechtsabteilung
(inkl. Schutzrechteverwaltung), Interne Revision, Immobilienabteilung (Corporate
Real Estate), Treasury und Kapitalmarktkommunikation (Investor Relation). Neben
den genannten Abteilungen wird die Holding jeweils eine Fihrungsperson fir IT,
Personal und Marketing beschéftigen, die konzernibergreifende Aufgaben
wahrnimmt. Die Holding verantwortet die gesamte strategische Konzernfiihrung.

Weitere Konzerngesellschaften

Die WN SE ist unmittelbar und mittelbar an weiteren Gesellschaften (nachfolgend
.HQM-Beteiligungen*) beteiligt und zwar an den in der Anlage E des
Ausgliederungsvertrages (Entwurf vom 4. April 2011) aufgefihrten in- und
auslandischen Gesellschaften, welche vorwiegend den Vertrieb, die Vermietung und
den Service von Baugeraten und Baumaschinen zum Gegenstand haben.

Die Konzernstruktur stellte sich vor Beginn der Neuorganisation der WN SE
demnach (vereinfacht) wie folgt dar:

WN SE
(HQM-Bereich/ PGM-Bereich/ SEM-Bereich/ SGM-Bereich)

l 100 %

HQM-
Beteiligungen
(In- und Ausland)

Samtliche aktuell bestehende Beteiligungen an diesen Konzerngesellschaften sollen
nicht mit ausgegliedert werden und verbleiben somit auch kiinftig in der WN SE
Holding.

Beschreibung der zu Ubertragenden Bereiche
(a) PGM-Bereich

Derzeit bestehen im gesamten Konzern acht Produktionsstandorte. Diese sind
aulBer in Deutschland bereits in eigenstandigen juristischen Einheiten
organisiert. Die deutsche Produktion von Light Equipment-Geraten (PGM-
Bereich) wird derzeit noch in Reichertshofen im Stammhaus der WN SE
gefihrt.

Der PGM-Bereich umfasst die Abteilungen PGM-Vertriebsleitung, Export,
Sicherheit, die Produktionseinheiten Fokusfabrik 1 (Betontechnik), Fokusfabrik
2 (Verdichtung), Fokusfabrik 3 (Aufbruchtechnik) und Fokusfabrik 5
(Ersatzteile), Fokusfabrik-Verwaltung, Harterei, Werkzeugbau,
Ausbildungszentrum, Sagen- und Wellenbearbeitung, Werkzeugschleiferei,
Werkzeuglagerverwaltung, Stahlbau, Lackiererei, Priufmitteliberwachung,
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Wareneingang, Disposition, Einkauf, PGM-Buchhaltung, Personal, Forschung
und Entwicklung, Produktmarketing, Produktmanagement und
Qualitaitsmanagement  sowie ein  Schulungszentrum am  Standort
Reichertshofen. Bei den in der Produktionsgesellschaft angesiedelten
Vertriebsmitarbeitern handelt es sich um den sog. Sales-Support; dieser
fungiert als Schnittstelle zu den internen Vertriebseinheiten und teilweise zum
Endkunden. Der Export Gbernimmt die Betreuung und Verkaufsanbahnung mit
Kunden in Landern, in denen keine konzerneigenen Vertriebsgesellschaften
tatig sind. Im Personalbereich erbringt der PGM-Bereich auch
Dienstleistungen fir andere Bereiche.

SEM-Bereich

Der SEM-Bereich bildet samtliche Logistikfunktionen fir Europa in den
Bereichen Light Equipment und Ersatzteile ab. Die Logistikfunktionen fir
Neugerate im Bereich Compact Equipment erbringen die jeweiligen
Produktionseinheiten.

Weltweit existieren im Konzern grundsatzlich drei Logistik-Zentren (das dem
SEM-Bereich zuzuordnende in Karlsfeld, eines bei der Tochtergesellschaft in
USA und eines bei der Tochtergesellschaft in Hong Kong). Vom Logistik-
Zentrum in Karlsfeld werden europaweit sémtliche internen und externen
Abnehmer der heutigen WN SE in den Bereichen Light Equipment und
Ersatzteile bedient.

Daneben umfasst der SEM-Bereich die Abteilungen IT, die auch
Dienstleistungen fir andere Bereiche erbringt, SEM-Vertrieb (Betreuung
landerubergreifender Kunden / Key Accounts) und Marketing.

SGM-Bereich

Der SGM-Bereich befasst sich mit dem deutschlandweiten Direktvertrieb von
Maschinen, Geréaten, Werkzeugen und Verfahren, deren Vermietung sowie
der Durchfihrung aller dazugehorigen Dienstleistungen mit derzeit 68
Niederlassungen. AuRerdem gehort auch das Gebrauchtmaschinenzentrum in
Gotha zu diesem Bereich.

Nach Ausgliederung dieses Bereiches auf die SGM KG wird diese im Konzern
eigenstandig wie alle anderen internationalen Vertriebsgesellschaften gefihrt
und wie diese in der Regel Compact Equipment bei séamtlichen
entsprechenden Produktionsfirmen des Konzerns und Light Equipment bei der
SEM KG als zukinftiges européisches Logistikzentrum fir Light Equipment
bzw. dem Logistik Zentrum der Tochtergesellschaft in den USA, einkaufen.
Der SGM-Bereich besteht aus den Abteilungen Administration, SGM-
Buchhaltung, Vertrieb fur Deutschland, Gebrauchtmaschinen- und
Servicegeschéft fur Deutschland und Vermietgeschaft (Rental) fir
Deutschland.
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2.2 Tochtergesellschaften als iUbernehmende Rechtstrager

221 PGMKG

(@)

(b)

(©

Kerndaten und Kapitalstruktur

Die Wacker Neuson Produktion GmbH & Co. KG (vormals Blitz 10-852 GmbH
& Co. KG) mit Sitz in MUnchen ist am 24. Februar 2010 unter HRA 95158 ins
Handelsregister eingetragen worden. Sie wurde als sogenannte
Vorratsgesellschaft von der WN SE am 22. Februar 2011 fir die Zwecke der
in diesem Bericht beschriebenen Ausgliederung erworben. Deren einzige
personlich haftende Gesellschafterin ohne Anteil am Festkapital ist die Wacker
Neuson PGM Verwaltungs GmbH (vormals Blitz 10-851 GmbH) mit Sitz in
Minchen, eingetragen im Handelsregister am 23. Februar 2010 beim
Amtsgericht Minchen unter HRB 184289. Einzige Kommanditistin der PGM
KG mit einem Anteil am Festkapital in Hohe von derzeit nominal EUR 500,00
ist die WN SE. Die Kommanditeinlage ist mit der im Handelsregister
eingetragenen Hafteinlage identisch.

Die Wacker Neuson Produktion GmbH & Co. KG ist bisher nicht wirtschaftlich
tatig geworden und hat keine Mitarbeiter.

MaRnahmen zur Vorbereitung der Ausgliederung

In Vorbereitung der Ausgliederung hat die Gesellschafterversammlung der
PGM KG am 22. Februar 2011 beschlossen, die erworbene
Vorratsgesellschaft von ,Blitz 10-852 GmbH & Co. KG" in ,Wacker Neuson
Produktion GmbH & Co. KG" umzufirmieren und den
Unternehmensgegenstand anzupassen. Auf3erdem wurden zugleich bei der
KPG die bisherigen Geschéftsfuhrer abberufen und die Herren Helmut Bauer,
Dr. Michael Fischer und Andreas Kriger zu neuen Geschéftsfiihrern der KPG
bestellt. Die entsprechenden Satzungsdnderungen und die neuen
Geschéftsfihrer sind am 8. Marz 2011 im zustandigen Handelsregister
eingetragen worden.

Im Anschluss an die vorstehend beschriebene Gesellschafterversammlung hat
die PGM KG mit VeraufRerungs- und Abtretungsvertrag vom 22. Februar 2011
alle Geschaftsanteile der KPG von der Wacker Neuson SE gegen Gutschrift
auf dem Kapitalriicklagenkonto tbernommen. Die WN SE ist nach wie vor
alleinige Kommanditistin und damit wirtschaftlich einzige Eigentimerin der
PGM KG.

Organe

Die PGM KG wird durch die KPG vertreten und diese wiederum durch ihre
Geschaftsfihrer. Nachdem mehrere Geschéftsfuhrer bestellt sind, wird die
KPG dem Grundsatz nach durch zwei Geschéftsfihrer gemeinsam oder durch
einen Geschaftsfihrer in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Die
Gesellschafterversammlung der KPG hat jedoch jedem der drei
Geschaftsfuhrer jeweils Einzelvertretungsbefugnis erteilt.

Die Geschaftsfuhrer der Komplementar-GmbH, KPG, sind die Herren Helmut
Bauer, Dr. Michael Fischer und Andreas Kriger, die zuvor bereits alle in



2.2.2.

(d)

(e)

Seite 12 von 37

leitender Position in der WN SE beschéftigt waren. Die Geschaftsfuhrer sind
an Weisungen der Gesellschafterversammlung der PGM KG gebunden.

Unternehmensgegenstand

Satzungsmagiger Unternehmensgegenstand der PGM KG ist die Entwicklung
und Herstellung sowie der Verkauf von Maschinen, Geraten, Werkzeugen und
Verfahren sowie die Durchfihrung aller dazugehoérigen Dienstleistungen.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und MalRnahmen berechtigt, die
geeignet sind, den Geschéaftszweck zu férdern. Sie kann im In- und Ausland
Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften errichten und gleichartige
Unternehmen im In- und Ausland griinden, solche erwerben, verdaufRern, sich
an solchen beteiligen und ihre Tatigkeit auf &ahnliche Geschéaftszweige
ausdehnen.

Geschéftsfelder, Produkte und Aufgaben

Die PGM KG Ubernimmt den gesamten deutschen Bereich der Produktion von
Light Equipment, wie unter 2.1.9.(a) dargestellt ist. Der PGM KG sind
samtliche Beziehungen zu Lieferanten der Produktion zuzuordnen, die diese
auch Ubernehmen wird.

Die PGM KG wird auch das Trainings-Center in Reichertshofen betreiben.
Dieses fuhrt europaweit u. a. die Ausbildung von internen und externen
Anwendern der Produkte des WN SE Konzerns durch und bietet sonstige
Schulungen, auch flir Mitarbeiter an. Ferner nimmt die PGM die
Personalabteilung auf.

SEM KG

(@)

(b)

Kerndaten und Kapitalstruktur

Die SEM KG (vormals Blitz 10-868 GmbH & Co. KG) mit Sitz in Miinchen ist
am 22. Juli 2010 ins Handelsregister unter HRA 95807 eingetragen worden.
Sie wurde als sogenannte Vorratsgesellschaft am 22. Februar 2011 von der
WN SE fir die Zwecke der in diesem Bericht beschriebenen Ausgliederung
erworben. Deren einzige persénlich haftende Gesellschafterin ohne Anteil am
Festkapital ist die Wacker Neuson SEM Verwaltungs GmbH (vormals Blitz 10-
867 GmbH) mit Sitz in Mlnchen, eingetragen im Handelsregister am 21. Juli
2010 beim Amtsgericht Minchen unter HRB 186858. Einzige Kommanditistin
der SEM KG mit einem Anteil am Festkapital in H6he von nominal EUR
500,00 ist die WN SE. Die Kommanditeinlage ist mit der im Handelsregister
eingetragenen Hafteinlage identisch.

Die Wacker Neuson Vertrieb Europa GmbH & Co. KG ist bisher nicht
wirtschaftlich tatig geworden und hat keine Mitarbeiter.

MalRnahmen zur Vorbereitung der Ausgliederung
In Vorbereitung der Ausgliederung hat die Gesellschafterversammlung der

SEM KG am 22. Februar 2011 beschlossen, die erworbene
Vorratsgesellschaft von ,Blitz 10-868 GmbH & Co. KG" in ,Wacker Neuson
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Vertrieb Europa GmbH & Co. KG" umzufirmieren und den Unternehmens-
gegenstand anzupassen.

AuBerdem wurden zugleich bei der KSE die bisherigen Geschéaftsfiihrer
abberufen und Herr Werner Schwind zum neuen Geschaftsfuhrer der KSE
bestellt. Die entsprechenden Satzungsédnderungen und der neue
Geschaftsfuhrer sind am 07. Marz 2011 im zustandigen Handelsregister
eingetragen worden.

Im Anschluss an die vorstehend beschriebene Gesellschafterversammlung
hat die SEM KG mit VerduRRerungs- und Abtretungsvertrag vom 22. Februar
2011 alle Geschéftsanteile der KSE von der Wacker Neuson SE gegen
Gutschrift auf dem Kapitalriicklagenkonto tbernommen. Die WN SE ist nach
wie vor alleinige Kommanditistin und damit wirtschaftlich einzige Eigenttiimerin
der SEM KG.

(c) Organe

Die SEM KG wird durch die KSE vertreten und diese wiederum durch ihren
Geschaftsfuhrer. Ist nur ein Geschéftsfihrer bestellt, so vertritt dieser allein.

Geschaftsfihrer der KSE ist Herr Werner Schwind, der zugleich Vorstand der
WN SE ist. Der Geschaftsfuhrer ist an  Weisungen der
Gesellschafterversammlung der KSE gebunden.

(d) Unternehmensgegenstand

Satzungsmaliger Unternehmensgegenstand ist der Handel mit sowie der
Import und Export, der Transport und die Logistik von Maschinen, Geréten
und Werkzeugen sowie die Durchfuhrung aller dazugehdrigen
Dienstleistungen.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und MalRnahmen berechtigt, die
geeignet sind, den Geschéaftszweck zu férdern. Sie kann im In- und Ausland
Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften errichten und gleichartige
Unternehmen im In- und Ausland griinden, solche erwerben, veraul3ern, sich
an solchen beteiligen und ihre Tatigkeit auf &hnliche Geschéftszweige
ausdehnen.

(e) Geschaftsfelder, Produkte und Aufgaben

Die SEM KG Ubernimmt den gesamten SEM-Bereich, wie unter 2.1.9.(b)
dargestellt und nimmt damit als eigenstandige rechtliche Einheit insbesondere
das Logistik-Zentrum am Standort Karlsfeld auf. Das Logistik-Zentrum agiert
eigenstandig wie ein externes Logistik-Unternehmen. Vom Logistik-Zentrum in
Karlsfeld werden weltweit samtliche internen und externen Abnehmer der
heutigen WN SE im Bereich Light Equipment und Ersatzteile bedient. Ferner
nimmt die SEM KG die Marketingabteilung und die IT-Abteilung auf.

22.3 SGMKG
(a) Kerndaten und Kapitalstruktur

Die SGM KG (vormals Blitz 10-870 GmbH & Co. KG) mit Sitz in Minchen ist
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am 22. Juli 2010 ins Handelsregister unter HRA 95808 eingetragen worden.
Sie wurde als sogenannte Vorratsgesellschaft von der WN SE am 22. Februar
2011 fur die Zwecke der in diesem Bericht beschriebenen Ausgliederung
erworben. Deren einzige personlich haftende Gesellschafterin ohne Anteil am
Festkapital ist die Wacker Neuson SGM Verwaltungs GmbH (vormals Blitz 10-
869 GmbH) mit Sitz in Munchen, eingetragen im Handelsregister am 21. Juli
2010 beim Amtsgericht Minchen unter HRB 186857. Einzige Kommanditistin
der SGM KG mit einem Anteil am Festkapital in Hohe von nominal EUR
500,00 ist die WN SE.

Die Wacker Neuson Vertrieb Deutschland GmbH & Co. KG ist bisher nicht
wirtschaftlich tatig geworden und hat keine Mitarbeiter.

MaRnahmen zur Vorbereitung der Ausgliederung

In Vorbereitung der Ausgliederung hat die Gesellschafterversammlung der
SGM KG am 22. Februar 2011 beschlossen, die erworbene
Vorratsgesellschaft von ,Blitz 10-870 GmbH & Co. KG" in ,Wacker Neuson
Vertrieb Deutschland GmbH & Co. KG" umzufirmieren und den
Unternehmensgegenstand anzupassen.

AuBerdem wurden zugleich bei der KSG die bisherigen Geschéaftsfihrer
abberufen und Herr Bernd Peiler zum neuen Geschéftsfuhrer der KSG
bestellt. Die entsprechenden Satzungséanderungen und der neue
Geschaftsfuhrer sind am 11. Marz 2011 im zustandigen Handelsregister
eingetragen worden.

Im Anschluss an die vorstehend beschriebene Gesellschafterversammliung
hat die SGM KG mit VeréaufRerungs- und Abtretungsvertrag vom 22. Februar
2011 alle Geschéftsanteile der KSG von der Wacker Neuson SE gegen
Gutschrift auf dem Kapitalriicklagenkonto tibernommen. Die WN SE ist nach
wie vor alleinige Kommanditistin und damit wirtschaftlich einzige Eigentiimerin
der SGM KG.

Organe

Die SGM KG wird durch die KSG vertreten und diese wiederum durch ihren
Geschaftsfuhrer. Ist nur ein Geschéaftsfihrer bestellt, so vertritt dieser allein.

Geschaftsfihrer der KSG ist Herr Bernd Peiler, der bereits zuvor in leitender
Funktion in der WN SE beschaftigt war. Der Geschaftsfuhrer ist an Weisungen
der Gesellschafterversammlung der KSG gebunden.

Unternehmensgegenstand

Satzungsmagiger Unternehmensgegenstand ist der Vertrieb von Maschinen,
Geraten, Werkzeugen und Verfahren, deren Vermietung sowie die
Durchfihrung aller dazugehérigen Dienstleistungen.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die
geeignet sind, den Geschaftszweck zu férdern. Sie kann im In- und Ausland
Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften errichten und gleichartige
Unternehmen im In- und Ausland griinden, solche erwerben, veraul3ern, sich



Seite 15 von 37

an solchen beteiligen und ihre Tatigkeit auf &ahnliche Geschaftszweige
ausdehnen.

(e) Geschaftsfelder, Produkte und Aufgaben

Die SGM KG uUbernimmt den Vertrieb, das Service-, das Gebrauchtgerate-
und das Vermietgeschaft (Rental) fir Deutschland. Der SGM-Bereich hat
Betriebe bzw. Betriebsteile am Standort in MiUnchen, in Gotha sowie 68
deutsche Niederlassungen, wie unter 2.1.9. (c) dargestellt. Die SGM KG soll —
analog zu anderen Landern — in denen der Vertrieb bereits in rechtlich
selbstdndigen Einheiten organisiert ist, wie ein externer Handler den
deutschen Vertriebsbereich aufnehmen. Demzufolge wird die SGM KG
samtliche Kunden- und Handlerbeziehungen der heutigen WN SE am
deutschen Markt tbernehmen.

2.3 Zielkonzernstruktur nach der Ausgliederung

Nach Abschluss der vorgeschlagenen Ausgliederung wird sich der WN SE Konzern
somit voraussichtlich wie folgt darstellen:

WN SE
100 % 100 % 100 % 100 %
A 4 A 4 A 4 A
Alle (in —und PGM KG SGM KG SEM KG
auslandischen)
HQM_ A A A

Beteiligungen 100 % 0% 100 % 0% 100 % 0%
A4 A\ 4 A
KPG KSG KSE

3. WIRTSCHAFTLICHE ERLAUTERUNG UND BEGRUNDUNG DER

AUSGLIEDERUNG
3.1 Wirtschaftliche Ziele und Strategie der Ausgliederung

Mit der Fusion zwischen ,Wacker* und ,Neuson" im Jahre 2007 kam zur
Unternehmensgruppe Wacker der Neuson-Kramer-Teilkonzern hinzu, der bereits
eine Holdingstruktur aufwies. Somit wurden in der Folge Teile des Unternehmens
bereits in einer Holding-Struktur gefihrt, wahrend im ehemaligen Wacker-
Teilkonzern noch die traditionelle Stammhaus-Struktur besteht. Die geplante
Umstrukturierung soll die beiden ehemaligen Teilkonzerne auch beziiglich der
Organisationsstrukturen angleichen und Uberdies die rechtlichen Strukturen an die
operativen Fuhrungsstrukturen annéhern.

Die Compact Equipment Bereiche sind mit der Weidemann GmbH, der Kramer-
Werke GmbH und der Wacker Neuson Linz GmbH bereits eigenstandige rechtliche
Einheiten. Mit der geplanten Ausgliederung wird auch die deutsche Produktion fur



3.2

Seite 16 von 37

das Light Equipment in eine eigenstandige rechtliche Einheit Gberflhrt, so dass
zukinftig alle Produktionsstétten operativ eigenstandig agieren werden.

Zudem werden auch rechtlich eigenstandige Vertriebstochtergesellschaften fir
Deutschland und Europa geschaffen, die gleichberechtigt neben allen
produzierenden Unternehmen stehen und fir alle Produktionsfirmen im
Konzernverbund zentral die Uberwiegenden Vertriebstatigkeiten abdecken sollen.
Eine derartige Struktur ermdglicht eine noch engere Ausrichtung des Geschéfts an
den Bedurfnissen des Marktes und der Kunden.

Mit der Schaffung dieser Struktur wird eine klare Unternehmensstruktur mit
untereinander vergleichbaren Einheiten geschaffen. AuRerdem werden dadurch die
Effizienz und die Wirtschaftlichkeit dieser Einheiten gesteigert.

Noch mehr Transparenz im Hinblick auf Kostenstruktur, Produktvielfalt und
Aufgabengebiete sind die obersten Ziele der neuen Holdingstruktur. Dies gilt sowohl
fur die Fihrung des Unternehmens, als auch fur den Kapitalmarkt. Auch soll mit der
neuen Struktur die Identifikation der Mitarbeiter mit dem jeweiligen Unternehmen
bzw. Bereich noch starker geférdert und damit die Motivation gestarkt werden, um
eine gezielte Wertschopfung der Leistungspotenziale der Mitarbeiter zu
ermdglichen.

Man gelangt so im WN SE Konzern zu einer transparenten Matrix aus Regionen und
verschiedenen Produktsegmenten, die unter einer einheitlichen Leitung Uber eine
einheitliche IT und den Vertrieb zusammengefihrt werden. Die bislang bestehende
asymmetrische Situation, wie dies im derzeitigen Stammhauskonzern zwischen den
einzelnen Produktions- und Vertriebseinheiten der Fall ist, wird beseitigt.

Gleichzeitig schafft man mit der heutigen WN SE als kinftige geschéftsleitende
Fuhrungs- und Funktionsholding aber auch eine zentrale Fihrungsstruktur. Die
Holding tUbernimmt die Formulierung der Gesamtstrategie und die Festlegung von
Performancezielen, die Finanzierung und die Kapitalallokation und erbringt
entgeltliche Dienstleistungen administrativer, finanzieller, kaufmé&nnischer und
technischer Art an ihre Beteiligungsgesellschaften. Sie héalt zudem die Beteiligungen
an samtlichen Tochtergesellschaften.

Rechtliche Alternativen zur Ausgliederung und Abwagung

Der Weg der Ausgliederung nach dem UmwG bietet sich zur Erreichung der
gewlnschten Zielstruktur an, weil die aufnehmenden Tochtergesellschaften auf
diesem Wege als Gesamtrechtsnachfolger in sdmtliche Rechtspositionen der WN
SE im Zusammenhang mit den auszugliedernden Bereichen eintreten.

Alternativ hatten die einzelnen Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten der
WN SE mit sdmtlichen ihnen zuzuordnenden Rechten und Pflichten auch jeweils im
Wege der Einzelrechtsnachfolge in die Tochtergesellschaften eingebracht werden
kénnen. Das hatte aber z. B. der Zustimmung jedes einzelnen Vertragspartners
bedurft. Ein solches Vorgehen hatte neben dem erheblichen Mehraufwand auch
eine bedeutende Rechtsunsicherheit mit sich gebracht, da ungewiss gewesen wére,
ob alle Vertragspartner der Uberleitung der Vertrage und sonstiger Rechtspositionen
zustimmen.

Im Fall der Ausgliederung nach dem Umwandlungsgesetz haftet die WN SE zwar fur
einen Zeitraum von funf Jahren (bzw. zehn Jahren in Bezug auf Versorgungsver-
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pflichtungen auf Grund des Betriebsrentengesetzes) gesamtschuldnerisch neben
der jeweiligen Tochtergesellschaft fir im Wege der Ausgliederung auf die jeweilige
Tochtergesellschaft Ubertragene Verbindlichkeiten, die vor dem Wirksamwerden der
Ausgliederung begriindet wurden (8 133 UmwG). Im Ergebnis stellt sich die WN SE
hinsichtlich etwaiger Verbindlichkeiten gegeniber Dritten durch die Ausgliederung
nach dem UmwG aber auch nicht schlechter als im Falle einer
Einzelrechtslibertragung. Sofern die WN SE allerdings aufgrund dieser Vorschrift
von einem Glaubiger in Anspruch genommen werden sollte und die Verbindlichkeit
einer der Tochtergesellschaften zuzuordnen ist, hat die betreffende
Tochtergesellschaft die WN SE gemalR Ziffer 14.1 des Ausgliederungs- und
Ubernahmevertrages auf erstes Anfordern freizustellen.

Als Alternative kdme aul3erdem eine Ausgliederung zur Neugriindung geman § 123
Absatz 3 Nr. 2 UmwG in Betracht. Im Fall der Ausgliederung zur Neugrindung
erfolgt die Vermdégensubertragung wie im Fall der Ausgliederung zur Aufnahme im
Wege der partiellen Gesamtrechtsnachfolge zum Zeitpunkt der Eintragung der
Ausgliederung im Handelsregister des Ubertragenden Rechtstrdgers. Im
Unterschied zur Ausgliederung zur Aufnahme wirde im Fall der Ausgliederung zur
Neugrindung die Ausgliederung der Teilbereiche PGM, SEM und SGM auf erst
durch die Ausgliederung zu griindende Tochtergesellschaften der WN SE erfolgen.
Die Ausgliederung zur Aufnahme hat daher gegenlber der Ausgliederung zur
Neugrindung den Vorteil, dass bereits vor Wirksamwerden der Ausgliederung ein
eigenstandiger Rechtstrager existiert. Hinzu kommt, dass steuerliche Erwégungen
fur die Organisation der neuen Einheiten in Form von Personengesellschaften
sprechen. Die Ausgliederung zur Neugrindung hatte jedoch aus
gesellschaftsrechtlichen Griinden (zunéchst) die Griindung von GmbHs oder andere
Kapitalgesellschaften verlangt, was mit steuerlichen Nachteilen verbunden gewesen
ware.

Eine Auf- oder Abspaltung nach dem Umwandlungsgesetz war keine Alternative.
Denn bei diesen UmwandlungsmaRnahmen héatten sich Veranderungen im
Aktionarskreis der WN SE ergeben. Dies ist bei der Ausgliederung nicht der Fall, da
die Anteile insoweit an den uUbertragenden Rechtstrdger, mithin die WN SE,
ausgegeben werden. Bei der WN SE andert sich zwar die Zusammensetzung des
Vermdogens, nicht aber dessen Umfang, da an die Stelle der auszugliedernden
Vermogensgegenstdnde wertaquivalente Beteiligungen an den aufnehmenden
Gesellschaften treten. Im Ubrigen ware bei einer Auf- bzw. Abspaltung die
gewinschte vertikale Holdingstruktur nicht erreicht worden.

Unter Bertcksichtigung aller Aspekte sind daher der Vorstand und der Aufsichtsrat
der WN SE sowie die Geschéftsfiuhrungen der KPG, KSE und KSG als
Komplementar GmbHs der Tochtergesellschaften zu dem Schluss gekommen, dass
die angestrebte Ausgliederung zur Aufnahme nach 8§ 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG die in
rechtlicher, praktischer und finanzieller Hinsicht vorzugswirdige Lésung ist.

Ausgliederungskosten

Die Kosten fir das Verfahren der Ausgliederung der hierin néher beschriebenen
Geschéftsbereiche auf die PGM KG, die SEM KG und die SGM KG belaufen sich
auf ca. 350.000,00 Euro. Es handelt sich hierbei um Notar- und Gerichtskosten,
rechtliche und steuerliche Beratungskosten, Kosten fiir die Erteilung einer
verbindlichen Auskunft zu steuerlichen Sachverhalten durch die Finanzverwaltung
sowie die Kaufpreise fur die eigens fur die Zwecke dieser Ausgliederung
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erworbenen Vorratsgesellschaften. Diese Kosten des Verfahrens zur Ausgliederung
der WN SE fallen gegeniiber den Vorteilen dieser Losung nicht ins Gewicht.

Der Ausgliederungsvertrag sieht vor, dass die durch die notarielle Beurkundung und
die Durchfiihrung des Ausgliederungsvertrags anfallenden Notar- und
Gerichtskosten einschlief3lich der Kosten der Anmeldung und der Eintragung in das
Handelsregister von der WN SE getragen werden. Bei konzerninternen
Ausgliederungen ist es praxisiiblich, dass der Ubertragende Rechtstrager diese
Kosten Ubernimmt. Die Kosten der Haupt- bzw. Gesellschafterversammlungen, die
Uber die Ausgliederung beschlieRen, sowie die Kosten fir die Berichtigung der
Grundbicher hinsichtlich der auf sie Ubergehenden Grundsticke sowie die
Berichtigung der Register fiir die auf sie Ubertragenen gewerblichen Schutzrechte
tragt die jeweils aufnehmende Vertragspartei selbst.

Rechtliche Umsetzung der Ausgliederung

Der Vorstand der WN SE und die Geschéftsfiihrungen der Komplementar GmbHs
der Tochtergesellschaften haben am 4. April 2011 den Entwurf des
Ausgliederungsvertrags aufgestellt. Der Vorstand der WN SE wird den Entwurf
gemal 88 125, 61 UmwG bis spatestens 12. April 2011 zum Handelsregister
einreichen und den Entwurf spatestens am 25. April 2011 gemalR § 126 Abs. 3
UmwG dem Gesamtbetriebsrat sowie zugleich auch allen Betriebsraten, dem
Konzernbetriebsrat und dem SE-Betriebsrat der WN SE zuleiten. Eine Prifung
durch sachverstandige externe Prifer gemal 88 9 bis 12 UmwG findet nach 8§ 125
Satz 2 UmwG bei der Ausgliederung nicht statt. Der Ausgliederungsvertrag wird
gemaR 8§ 125 Satz 1, 13 Abs. 1 UmwG nur wirksam, wenn die Hauptversammlung
der WN SE und die Gesellschafterversammlungen aller an der Ausgliederung
beteiligten Tochtergesellschaften ihm durch Beschluss zustimmen.

Die Hauptversammlung der WN SE soll im Rahmen der ordentlichen
Hauptversammlung am 26. Mai 2011 unter Tagesordnungspunkt 5 Uber die
Zustimmung zum Entwurf des Ausgliederungsvertrags Beschluss fassen. Im
Nachgang zur Hauptversammlung werden die WN SE und die
Tochtergesellschaften den Ausgliederungsvertrag in notariell beurkundeter Form
abschlieRen und die Gesellschafterversammlungen der Tochtergesellschaften ihre
Zustimmung erteilen.

Fur die Beschlussfassung in der Hauptversammlung ist eine Mehrheit von
mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
(88 125 Satz 1, 65 Abs. 1 UmwG) sowie eine einfache Stimmenmehrheit
erforderlich, flr die Beschlussfassungen der Gesellschafterversammlungen der
aufnehmenden Tochtergesellschaften eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln
der abgegebenen Stimmen (88 125 Satz 1, 43 Abs.2 UmwG) erforderlich.

Die Gesellschafterversammlungen der Tochtergesellschaften werden jeweils eine
Erhéhung des Kommanditanteils der WN SE am Festkapital der
Tochtergesellschaften von nominal EUR 500,00 um nominal EUR 4.999.500,00 auf
nominal EUR 5.000.000,00 beschlieRen. Einzige Kommanditistin der jeweiligen
Tochtergesellschaften bleibt die WN SE. Die im Handelsregister eingetragene
Hafteinlage der WN SE wird ebenfalls jeweils auf einen Betrag von EUR
5.000.000,00 erhoht. Personlich haftende und alleinige zur Geschaftsfiihrung
befugte Gesellschafterin ohne Beteiligung am Festkapital bleiben die KPG, KSE
bzw. KSG.
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Die Einlage fir den neu zu schaffenden, d.h. erhohten Anteil der WN SE am
Festkapital der jeweiligen aufnehmenden Tochtergesellschaft entspricht dem
handelsrechtlichen Netto-Buchwert (Aktiva minus Passiva) des PGM-/ SEM- bzw.
SGM-Ausgliederungsvermégens zum Ausgliederungsstichtag. Soweit dieser Netto-
Buchwert den Nennbetrag des dafiir gewéhrten Kapitalanteils (in H6he von EUR
4.999.500,00) ubersteigt, wird der Differenzbetrag in das Ricklagenkonto/
Kapitalkonto Il der Tochtergesellschaften eingestellt.

Eine Vergutung fir diesen Differenzbetrag wird von den jeweiligen
Tochtergesellschaften nicht geschuldet.

Bare Zuzahlungen sind seitens der WN SE in keinem Fall zu leisten.

Der WN SE steht das Gewinnbezugsrecht aus ihrem erhdhten Kapitalanteil an den
jeweiligen Tochtergesellschaften ab dem Ausgliederungsstichtag zu.

Die entsprechenden Anmeldungen der Ausgliederung(en) zum Handelsregister
werden erfolgen, sobald die Hauptversammlung der WN SE sowie die
Gesellschafterversammlungen der aufnehmenden Tochtergesellschaften die
entsprechenden Beschliisse gefasst haben und die WN SE und die
Tochtergesellschaften den Ausgliederungsvertrag notariell abgeschlossen haben.

Die Anmeldung der Ausgliederung darf (auf Basis der Schlussbilanz der WN SE
zum 31. Dezember 2010) gemal 88 125, 17 Abs. 2 Satz 4 UmwG nicht spater als
am 31. August 2011 erfolgen, da die beteiligten Handelsregister die Ausgliederung
nur eintragen durfen, wenn die Schlussbilanz, die der Ausgliederung zugrunde liegt,
auf einen héchstens acht Monate vor der Anmeldung liegenden Stichtag aufgestellt
worden ist. Die Ausgliederung wird zunachst im jeweiligen Handelsregister der
Tochtergesellschaften eingetragen (88 125 Satz 1, 130 Abs. 1 UmwG) werden. Mit
der sich daran anschlieRenden Eintragung der Ausgliederung im Handelsregister
der WN SE wird die Ausgliederung dann wirksam (8 131 Abs. 1 UmwG).

GESELLSCHAFTSRECHTLICHE, BILANZIELLE, WIRTSCHAFTLICHE UND
STEUERLICHE AUSWIRKUNGEN

Gesellschaftsrechtliche Auswirkungen
Partielle Gesamtrechtsnachfolge

Die partielle Gesamtrechtsnachfolge gemafR § 131 Abs. 1 Nr. 1 UmwG hat zur Kon-
sequenz, dass der nach dem Ausgliederungsvertrag auszugliedernde PGM-Bereich,
der SEM-Bereich und der SGM-Bereich jeweils als Gesamtheit auf die jeweiligen
Tochtergesellschaften  Ubergehen. Ein zusatzlicher bzw. weitergehender
Ubertragungsakt betreffend einzelner Rechte und Pflichten ist im Regelfall nicht
erforderlich.

Erhdhung des Festkapitals der Tochtergesellschaften

Die Gesellschafterversammlungen der PGM KG, der SEM KG und der SGM KG
werden jeweils als Gegenleistung eine Erh6hung des Kommanditanteils der WN SE
am Festkapital von nominal EUR 500,00 um nominal EUR 4.999.500,00 auf nominal
EUR 5.000.000,00 beschliel3en.
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Beziehung zwischen der WN SE und den Tochtergesellschaften nach der
Ausgliederung

Die Tochtergesellschaften sind vor wie nach der Ausgliederung 100%ige Tochterge-
sellschaften der WN SE. Gewinne der Tochtergesellschaften stehen allein der WN
SE zu. Die WN SE und die Tochtergesellschaften werden im Rahmen von
Servicevertragen die wechselseitig bendtigten konzerninternen Dienstleistungen zu
marktiblichen Konditionen erbringen.

Keine Auswirkungen auf die vermdgensmaRige Stellung der Aktionare der WN SE

Die Ausgliederung berthrt die vermégensmaRige Stellung der Aktionare der WN SE
nicht. Am ausgegliederten Vermégen sind sie zwar nur noch indirekt Uber die
Tochtergesellschaften beteiligt. Die Erhéhung des inneren Werts der Beteiligung an
den Tochtergesellschaften entspricht jedoch dem inneren Wert des von der WN SE
auf die Tochtergesellschaften Ubertragenen Vermdgens. Die Ausgliederung der
Bereiche PGM, SEM und SGM hat keine Auswirkungen auf die Borsennotierung der
Aktien der WN SE.

Veranderungen bei den Organen der beteiligten Gesellschaften

Die Ausgliederung hat keine Auswirkungen auf die Besetzung des Vorstands der
WN SE. Die WN SE unterfallt weiterhin der Mitbestimmung gemaf Vereinbarung mit
dem SE Betriebsrat Uber das Verfahren zur Unterrichtung und Anhérung der
Arbeitnehmer sowie Uber die Mitbestimmung im Aufsichtsrat in der Wacker Neuson
SE. Der Aufsichtsrat bleibt damit ebenfalls unverandert.

Die Besetzung der Geschaftsfihrung der Komplementargesellschaften und damit
auch die Geschéftsfuhrung der Tochtergesellschaften bleiben ebenfalls
unverandert.

Wirtschaftliche Auswirkungen (insbesondere bilanziell)
Pro-Forma-Darstellung zum 31. Dezember 2010/ 1. Januar 2011

Die bilanziellen Auswirkungen der Ausgliederung der drei Bereiche, namlich PGM-
Bereich, SEM-Bereich und SGM-Bereich, auf die beteiligten Rechtstréger sind aus
der folgenden Pro-Forma-Darstellung zum 31. Dezember 2010/ 1. Januar 2011
ersichtlich. Hierbei wird die Schlusshilanz der WN SE zum 31. Dezember 2010 (vor
Ausgliederung) indikativ den Pro-forma-Bilanzen der WN SE zum 1. Januar 2011
(nach Ausgliederung) und den Bilanzen der PGM KG, der SEM KG und der SGM
KG, ebenfalls jeweils zum 1. Januar 2011 (nach Ausgliederung), gegenibergestellit.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Pro-Forma-Bilanzen keine gepriften und
testierten Bilanzen darstellen, sondern in Anknipfung an den Einzelabschluss der
WN SE zum 31. Dezember 2010 unter Beriicksichtigung der sich als Folge der
Ausgliederungen ergebenden Ab- und Zugange in den einzelnen Bilanzpositionen
der beteiligten Rechtstrager entwickelt wurden.

Aus Grunden der besseren Vergleichbarkeit bleiben in der Pro-Forma-Darstellung
das vorhandene Eigenkapital und die vorhanden Bankguthaben der aufnehmenden
Gesellschaften und ihrer Komplementarinnen unberiicksichtigt. Bei diesen nicht
gezeigten Vermogensgegenstanden handelt es sich zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Vorratsgesellschaften im Februar 2011 bei PGM KG, SEM KG und SGM KG um



Seite 21 von 37

Bankguthaben von je rund EUR 500,00 sowie um entsprechende Festkapitalien. Bei
KPG, KSE und KSG waren zu diesem Zeitpunkt Bankguthaben von je rund EUR
25.000,00 sowie entsprechend ein gezeichnetes Kapital (Stammkapital) vorhanden.
Die Geschéftsanteile an den Komplementérgesellschaften wurden ebenfalls im
Februar 2011 in die jeweiligen Kommanditgesellschaften zur Bildung sog.
Einheitsgesellschaften gegen entsprechende Gutschrift auf dem jeweiligen
Kapitalriicklagenkonto ohne Gegenleistung in bar an die PGM KG, SEM KG bzw.
SGM KG veraul3ert und tbertragen (Einlage). Es wurde aul3erdem darauf verzichtet,
in den Pro-Forma-Bilanzen der aufnehmenden Tochtergesellschaften das
Eigenkapital in die Positionen gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage aufzuteilen.

Wacker Neuson SE | WN SE bzw. HQM- PGM KG bzw. | SEM KG bzw. SEM-| SGM KG bzw.
Bereich PGM-Bereich Bereich SGM-Bereich
Stand: 31.12.2010 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2011
AKTIVA
A. Anlagevermégen
I Inmaterielle Vermgensgegenstiande
Lizenzen an gewerblichen Schutzrechten und ahnlichen Rechte 6.033.612,49 - 5.082.200,76 86.847,96 829.450,45 35.113,32
Il. Sachanlagen 138.873.787,29 - 37.594.928,34 20.657.270,42 12.824.819,57 67.796.768,96
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlcken 60.093.438,06 21.763.109,94 8.260.723,96 11.379.544,75 18.690.059.41
2. Technische Anlagen und Maschinen 48.321.887,79 - 0,00 7.136.915,02 0,00 41.184.972,77
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 13.478.323,75 - 1.976.385,77 3.706.618,80 1.445.274,82 6.350.044,36
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 16.980.137,69 - 13.855.432,63 1.553.012,64 0,00 1.571.692,42
Il. Finanzanlagen 581.216.183,49 - 735.645.402,50 45.109,93 2.100,00 70.285,01
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
PGM KG 35.576.308,83
SEM KG 33.098.525,21
SGM KG 85.871.879,91
Andere HQM-Beteiligungen 581.098.688,55 581.098.688,55
2. Sonstige Ausleihungen 117.494,94 45.109.93 2.100,00 70.285.01
B. Umlaufvermégen
I Vorrite 36.733.124,37 - 0,00 10.775.993,96 16.376.436,49 9.580.693,92
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.593.872,14 - 6.592.904,49 929,23 38,42
2. Unfertige Erzeugnisse 3.310.220,61 - 3.310.220,61 0,00 0,00
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 26.829.031,62 - 872.868,86 16.375.507,26 9.580.655,50
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande 19.973.254,48 - 6.781.173,10 886.156,01 2.045.090,40 10.260.834,97
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.669.100,06 - 0,00 1.727.489.14 9.941.610,92
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 5.870.598,07 - 5.668.987,00 0,00 201.611,07 0,00
3. Sonstige Vermdégensgegenstande 2.433.556,35 - 1.112.186,10 886.156,01 115.990,19 319.224,05
IV. Kassenbestand, Postbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten 18.514.270,05 - 9.392.814,68 5.049.726,25 2.006.666,94 2.065.062,18
C. Rech b it 668.121,35 - 187.587,52 177.022,14 279.974,96 23.536,73
Aktiva 802.012.353,52 - 794.684.106,90 37.678.126,67 34.364.538,81 89.832.295,09
PASSIVA
A. Eig pi
L.Gezeichnetes Kapital 70.140.000,00 - 70.140.000,00 35.576.308.83 33.098.525,21 85.871.879,91
Il. Kapitalriicklage 583.999.254,48
lll. Gewinnriicklagen 90.578.233,54
IV. Bilanzgewinn 13.062.039.21
B. Sonderposten mit Riickl 79.737,64] | 79.737,64
C.
1. Rickstellungen fur Pensionen 6.684.099,00 - 6.565.251,00 66.577,00 11.125,00 41.146,00
2. Sonstige Ruckstellungen 10.462.655,48 . 5.089.192,04 1.744.739,68 401.499,52 3.227.224,24
D. Verbindli
1. Verbindiichkeiten gegenuber Kreditinstituten 7.800.000,00 - 7.800.000,00 0,00 0,00 0,00
2. Verbindiichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.780.263,93 . 468.358,56 220.206,98 801.319,25 290.379,14
3. Verbindiichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 15.065.935,07 - 15.007.589,17 55.000,00 0,00 3.345,90
4. Sonstige Verbindlichkeiten 2.260.209,44 - 1.894.451,26 15.294,18 52.069,83 298.394,17
E. Rechnungsabgrenzungsposten 99.925,73 - 99.925,73
Passiva 802.012.353,52 . 794.684.106,90 37.678.126,67 34.364.538,81 89.832.295,09
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Die Ubertragung der Aktiva und Passiva der jeweiligen Ausgliederungsvermogen
erfolgt unter Buchwertverkniipfung und damit handelsrechtlich zu den im Einzelab-
schluss der WN SE zum 31. Dezember 2010 ausgewiesenen Buchwerten. Auf Seiten
der WN SE fuhren damit die Ausgliederungen zum Abgang der Gibergehenden Aktiva
und Passiva zu Buchwerten; gegenlaufig erhéhen sich in ihrer Bilanz die Anteile an
verbundenen Unternehmen. Den Bilanzen der aufnehmenden Gesellschaften gehen
im Gegenzug durch die Aufnahme der Teilbetriebe jeweils Aktiva und Passiva zu den
Buchwerten der Schlussbilanz zu.

Erlauterung einzelner Bilanzpositionen
Aktiva
Immaterielle Vermbgensgegenstéande

Bei den bilanzierten, Ubergehenden, immateriellen Vermdgensgegenstanden handelt
es sich in erster Linie um Softwarelizenzen fir die ausschlielich in den
verschiedenen Geschaftsbereichen eingesetzte Software. Im Falle der SEM KG
betrifft dies auch Softwarelizenzen, welche zwar der dort angesiedelten IT-Abteilung
zugeordnet sind, diese aber zukinftig im Rahmen von Konzerndienstleistungen den
anderen Beteiligten zur Verflgung stellen wird. Bei der WN SE bleiben ebenfalls
Konzernsoftwarelizenzen vor allem fir das ERP-System und die konzernweit
eingesetzten Betriebssysteme und Blroanwendungen, welche die WN SE an
verschiedene Konzerngesellschaften, zukinftig auch an die aufnehmenden
Tochtergesellschaften, kostenpflichtig zur Verfligung stellt.

Die ebenfalls bei der WN SE verbleibenden Marken und Domainrechte sind
aullerbilanzieller Natur, genauso wie die auf die PGM KG ubergehenden
gewerblichen Schutzrechte, vor allem Patente.

Sachanlagen

Grundstliicke und Bauten gehen gemafl der Zuordnungen im Ausgliederungsvertrag
auf die PGM KG, die SEM KG und die SGM KG uber bzw. werden von der WN SE
zurlickbehalten. Bei der PGM KG handelt es sich bei den Grundstiicken vor allem um
den Standort in Reichertshofen, bei der SEM KG um den Standort in Karlsfeld und bei
der SGM KG um die im Eigentum stehenden Vertriebsniederlassungen in
Deutschland und den Standort in Gotha. Bei der WN SE verbleiben die Grundstlicke
am Standort Minchen-Milbertshofen, insbesondere die zum Teil noch im Bau
befindliche Konzernzentrale.

Andere Anlagen, Gegenstande der Betriebs- und Geschéftsausstattung, im Bau
befindliche Anlagen, jeweils einschlieBlich aller Anspriiche aus geleisteten
Anzahlungen gehen gemaR der Zuordnungen im Ausgliederungsvertrag auf die PGM
KG, die SEM KG bzw. die SGM KG Uuber bzw. werden von der WN SE
zurtckbehalten. Technische Anlagen und Maschinen gehen ausschlie3lich auf die
PGM KG und die SGM KG ber, da weder die SEM KG, noch der HQM-Bereich bzw.
die zuklnftige WN SE solche Gegensténde flr ihre Geschéftstatigkeit bendtigen.

Finanzanlagen
Bei den insgesamt bei der WN SE verbleibenden Finanzanlagen handelt es sich um

ihre Beteiligungen an allen in- und auslandischen Konzernunternehmen. In der Pro-
Forma-Bilanz der WN SE sind aus Griinden der Vollstandigkeit aul3erdem die
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Buchwerte der aufnehmenden Tochtergesellschaften (nach Ausgliederung)
ausgewiesen.

Bei den auf die PGM KG, die SEM KG bzw. die SGM KG Ubergehenden sonstigen
Ausleihungen handelt es sich in erster Linie um Mitarbeiterdarlehen und Kautionen,
die entsprechend der Zuordnung der betroffenen Mitarbeiter auf die
Tochtergesellschaften mit Ubertragen werden.

Vorrate

Die WN SE behalt keinerlei Vorrate zuriick. Daher gehen die Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe sowie fertige Erzeugnisse und Waren gemafld der Zuordnungen im
Ausgliederungsvertrag auf die PGM KG, die SEM KG bzw. die SGM KG Uber. Alleine
auf die PGM KG, welche den Produktionsbereich aufnimmt, gehen auRerdem auch
unfertige Erzeugnisse Uber.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Bei den auf die SGM KG bzw. die SEM KG lbergehenden Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen handelt es sich in erster Linie um Forderungen gegen in-
bzw. auslandische Kunde oder Vertriebspartner. Bei den ebenfalls auf die SEM KG
Ubergehenden Forderungen gegen verbundene Unternehmen handelt es sich um
Forderungen aus Warenlieferungen an auslandische Vertriebsgesellschaften des
Konzerns. Bei der WN SE verbleiben als Forderungen gegen verbundene
Unternehmen Forderungen, die aus der Gesellschafterstellung der WN SE gegeniiber
ihren Konzernunternehmen herrihren, insbesondere aus Gesellschafterdarlehen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten z.B. Umsatzsteuerforderungen,
Forderungen aus Altersteilzeiterstattungen gegenuber der Bundesanstalt fur Arbeit,
Forderungen gegenlber den Mitarbeitern aus negativen Gleitzeitkonten; diese gehen
gemal der Zuordnungen im Ausgliederungsvertrag auf die drei Tochtergesellschaften
Uber bzw. werden von der WN SE zuriickbehalten.

Guthaben bei Kreditinstituten, aktive Rechnungsabgrenzungsposten, sonstige
Vermodgensgegenstande

Die Bankkonten, Depots usw. der WN SE samt den jeweils bestehenden Salden
werden Uberwiegend von der WN SE zurlickbehalten. Bestimmte Bankkonten gehen
jedoch nach Mafigabe des Ausgliederungsvertrags auf die PGM KG, die SEM KG
und die SGM KG uber, wobei zugleich ein bestimmter, zum Ausgliederungsstichtag
zugewiesener Guthabensaldo mit Gbertragen wird.

Weiter gehen die dem jeweiligen Geschéaftsbereich zugeordneten aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten bzw. die diesen zugrundeliegenden
Rechtsverhéltnisse auf die PGM KG, die SEM KG und die SGM KG uber bzw.
werden von der WN SE zuriickbehalten.

Passiva
Eigenkapital

Das Eigenkapital der WN SE vor der Ausgliederung auf die PGM KG, SEM KG und
SGM KG entspricht unverandert dem Eigenkapital der WN SE nach der Ausgliede-
rung. Die Vermdgenssubstanz der WN SE wird durch die Ausgliederung nicht
vermindert, da das auf die Tochtergesellschaften Ubertragene Vermdgen weiterhin
der WN SE durch die Beteiligung an den Tochtergesellschaften PGM KG, SEM KG



(bb)

(bc)

(bd)

Seite 24 von 37

und SGM KG zuzurechnen ist. Das feste Kommanditkapital der aufnehmenden
Gesellschaften wird jeweils von EUR 500,00 auf EUR 5.000.000,00 erhéht und der
Netto-Buchwert der Ubergehenden Aktiva und Passiva jeweils in das Riicklagenkonto
(Kapitalkonto 1) eingestellt.

Sonderposten mit Riicklagenanteil, Riickstellungen

Der Sonderposten mit Ricklagenanteil steht im Zusammenhang mit dem Grundstiick
am Standort Minchen-Milbertshofen und verbleibt insoweit bei der WN SE.

Pensionsrickstellungenen sind der PGM KG, SEM KG und der SGM KG zugeordnet,
soweit diese Anwartschaften von auf sie Ubergehenden Mitarbeitern umfassen.
Pensionsriuckstellungen fur die Anwartschaften ausgeschiedener Mitarbeiter
verbleiben genauso bei der WN SE wie alle Pensionsrickstellungen fur die
Anwartschaften aktiver und ehemaliger Vorstandsmitglieder.

Sonstige RuUckstellungen beinhalten z.B. Rickstellungen aus Personalkosten,
Tantiemen, ausstehenden Rechnungen, PersonalmalBhahmen sowie aus
Beratungskosten und sind der PGM KG bzw. der SEM KG bzw. der SGM KG
zugeordnet, soweit diese mit den jeweils auf sie Ubergehenden Geschaftsbereichen
in Zusammenhang stehen bzw. sie verbleiben bei der WN SE, vor allem wenn sie mit
dem HQM-Bereich im Zusammenhang stehen.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten zum Ausgliederungsstichtag verbleiben
vollstandig bei der WN SE, die auch zukinftig tGber die bei ihr angesiedelte Abteilung
Treasury die zentrale Liquiditdtsbeschaffung bzw. -steuerung im Konzern
tbernehmen wird.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen mit Bestellbezug im ERP-
System konnen eindeutig den Bereichen PGM, SEM, SGM oder HQM zugeordnet
werden und sind insoweit geméal dem Ausgliederungsvertrag der PGM KG, SEM KG
und der SGM KG bzw. der WN SE zugeordnet. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen ohne Bestellbezug im ERP-System verbleiben insgesamt bei der WN
SE.

AuBRerdem gehen noch alle dem jeweiligen Geschaftsbereich zuzuordnenden
Verbindlichkeiten gegenuber  verbundenen Unternehmen gemall dem
Ausgliederungsvertrag auf die PGM KG und SGM KG iber bzw. werden von der WN
SE zuruckbehalten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten z.B. Verbindlichkeiten aus Lohn- und
Kirchensteuern und aus kreditorischen Debitoren und sind der PGM KG bzw. der
SEM KG bzw. der SGM KG zugeordnet, soweit diese mit den jeweils auf sie
Uibergehenden Geschéftsbereichen in Zusammenhang stehen bzw. sie verbleiben bei
der WN SE, vor allem wenn sie mit dem HQM-Bereich im Zusammenhang stehen.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten der WN SE resultiert aus
Kundenvorauszahlungen und ist insofern ausschlief3lich der SGM KG zugeordnet.
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Konzernbilanz der WN SE; sonstige Verdnderungen bei der WN SE, Folgen fir
andere verbundene Unternehmen

Die auf die PGM KG bzw. die SEM KG bzw. die SGM KG zu Ubertragenden Aktiva
und Passiva scheiden im Geschéaftsjahr 2011 aus der Bilanz der WN SE aus. An
deren Stelle tritt der Zugang in den Finanzanlagen infolge der korrespondierenden
Erhéhung des Eigenkapitals bei der PGM KG bzw. der SEM KG bzw. der SGM KG.

Durch die Ausgliederung verringert sich die Bilanzsumme des WN SE-Konzerns
damit nicht. Ebenso hat die Ausgliederung keine Auswirkungen auf das Ergebnis des
WN SE Konzerns.

Nach den Ausgliederungen kommt der WN SE zukiinftig — wie bisher schon fur die
anderen Konzerngesellschaften — im Sinne einer einheitlichen Leitung die Funktion
einer geschéftsleitenden Fihrungs- und Funktionsholding zu. In ihrer Eigenschaft als
Muttergesellschaft eines Industriekonzerns wird die Holding entgeltliche
Dienstleistungen administrativer, finanzieller, kaufménnischer und technischer Art an
ihre Beteiligungsgesellschaften erbringen. Die zuvor in der WN SE als Stammhaus in
den ausgegliederten Geschéaftsbereichen erwirtschafteten Ertrage fir die Produktion,
den deutschlandweiten Direktvertrieb und die europaweite Logistik von Light
Equipment fallen zukinftig unmittelbar in den aufnehmenden Tochtergesellschaften
PGM KG, SEM KG und SGM KG als operative Ertrage und mittelbar bei der WN SE
als Beteiligungsertrage an.

Bilanzielle oder wirtschaftliche Folgen fur andere, nicht an der Ausgliederung
beteiligte, verbundene Unternehmen der WN SE ergeben sich nicht: Vertrags- und
Leistungsbeziehungen, die vor Wirksamwerden mit einem der betreffenden Bereiche
innerhalb der WN SE bestanden, bestehen zuklnftig unverandert mit einer der
aufnehmenden Tochtergesellschaften, soweit sie den PGM-, SEM- oder SGM-
Bereich betreffen bzw. weiterhin zur WN SE, soweit sie den HQM-Bereich oder die
WN SE als Gesellschafterin betreffen.

Steuerliche Auswirkungen

Steuerliche Auswirkungen fir die an der Ausgliederung beteiligten
Gesellschaften

Ertragsteuern

Die Teilbetriebe PGM-Bereich, SEM-Bereich und SGM-Bereich sollen als Gesamtheit
mit steuerlicher Ruckwirkung auf den 31. Dezember 2010 (steuerlicher
Ubertragungsstichtag) im Wege der Ausgliederung zur Aufnahme auf drei
bestehende Kommanditgesellschaften, die PGM KG, die SEM KG und die SGM KG
Ubertragen werden.

8§ 24 Abs. 2 Satz 2 UmwsStG ertffnet dabei die Moglichkeit der Buchwertfortfiihrung.
Diese ist gegeben, wenn die ausgegliederten Bereiche Teilbetriebe darstellen, das
Recht der Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich der Besteuerung des
eingebrachten Betriebsvermdgens nicht ausgeschlossen oder beschrankt wird und
die Buchwertfortflhrung beantragt wird. Dieser steuerliche Sachverhalt wurde
vorsorglich beim Finanzamt Munchen verbindlich angefragt und mit Bescheid vom 22.
Mérz 2011 positiv beschieden.

Es ist vorgesehen, dass die entsprechenden Antrage auf Buchwertfortfihrung gestellt
werden. Die Ausgliederungen sind somit ertragsteuerneutral und die stillen Reserven
in den ausgegliederten Bereichen werden anlasslich der Ausgliederungen nicht
aufgelost. FUr die Wacker Neuson SE bedeutet dies, dass sich aus der Ausgliederung
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kein steuerpflichtiger Gewinn ergibt. Der Wert, mit dem das eingebrachte
Betriebsvermdgen in der Bilanz der jeweils aufnehmenden Personengesellschaft
angesetzt wird, gilt fir den Einbringenden als VerauRRerungspreis. Entsprechend der
sog. Spiegelbildmethode bilanziert die Wacker Neuson SE in der Steuerbilanz kiinftig
die Beteiligungen an den aufnehmenden Kommanditgesellschaften mit dem Wert, der
den Buchwert der ausgegliederten Wirtschaftsguter widerspiegelt.

Die aufnehmenden Kommanditgesellschaften flhren die Buchwerte der
Ubernommenen Wirtschaftgiter fort; sie treten hinsichtlich der Ubernommenen
Wirtschaftsguter in die steuerliche Rechtsstellung der Wacker Neuson SE ein.

In der laufenden Besteuerung wird fur kérperschaftsteuerliche Zwecke das Ergebnis
der drei aufnehmenden Kommanditgesellschaften ab dem steuerlichen
Ubertragungsstichtag der Wacker Neuson SE zugerechnet; die aufnehmenden
Kommanditgesellschaften unterliegen selbst nicht der Korperschaftsteuer. Es
ergeben sich durch die Ausgliederung somit keine Veranderungen hinsichtlich der
Besteuerung mit Kérperschaftsteuer.

Gewerbesteuerpflichtig ist kinftig neben der Wacker Neuson SE jede der drei
aufnenmenden Kommanditgesellschaften selbst. Durch 89 Nr.2 GewStG ist
sichergestellt, dass das Ergebnis der aufnehmenden Kommanditgesellschaften bei
der Wacker Neuson SE nicht erneut der Gewerbesteuer unterliegt. Da erwartet wird,
dass samtliche an der Ausgliederung beteiligten Gesellschaften einen positiven
Gewerbeertrag  erwirtschaften und keine nach 88 Nr.1 GewStG
hinzurechnungspflichtigen Tatbestande zwischen den an der Ausgliederung
beteiligten Gesellschaften geschaffen werden, wird sich kein gewerbesteuerlicher
Nachteil ergeben. Wenn einzelne an der Ausgliederung beteiligte aufnehmende
Kommanditgesellschaften einen Verlust erwirtschaften, kdme es zu temporéren
gewerbesteuerlichen Mehrbelastungen, die sich in nachfolgenden
Erhebungszeitraumen wieder kompensieren. Ein vergleichbarer temporarer Effekt
kénnte sich bei ungunstiger Ergebnisverteilung in geringem Umfang beim Abbau der
bestehenden Verlustvortrage ergeben. Durch die mit dem Holdingkonzept leicht
veranderte Verteilung des gesamten Gewerbeertrags auf die betroffenen Gemeinden
der verschiedenen Standorte ist in Summe eine leichte Reduzierung der
Gewerbesteuerquote zu erwarten.

Umsatzsteuer

Die  Ausgliederung der  Teilbereiche auf die drei aufnehmenden
Kommanditgesellschaften stellt far umsatzsteuerliche Zwecke eine
Geschéftsveraulerung im Ganzen dar, die gemadR 8§81 Abs. la UStG nicht der
Umsatzsteuer unterliegt.

Far umsatzsteuerliche Zwecke erfolgen die Ausgliederungen mit Eintragung im
Handelsregister der Wacker Neuson SE. Eine steuerliche Rickwirkung besteht
insoweit nicht.

Grunderwerbsteuerliche Konsequenzen

Mit den Ausgliederungen werden teilweise Grundstiicke von der Wacker Neuson SE
ubertragen. GemaR § 5 Abs. 2 GrEStG wird beim Ubergang eines Grundstiicks von
einem Alleineigentimer auf eine Gesamthand (wie z.B. vorliegend eine
Kommanditgesellschaft) die Grunderwerbsteuer in Héhe des Anteils nicht erhoben, zu
dem der Veraulierer (bzw. vorliegend die Wacker Neuson SE als Ubertragender
Rechtstrager) am Vermogen der Gesamthand beteiligt ist. Da die Wacker Neuson SE
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am Vermogen aller drei aufnehmenden Kommanditgesellschaften zu 100 % beteiligt
ist, entsteht somit keine Belastung mit Grunderwerbsteuer.

Keine steuerlichen Auswirkungen fir die Aktionére der Wacker Neuson SE

Fir die Aktionare der Wacker Neuson SE haben die Ausgliederungen der drei
Teilbetriebe PGM-Bereich, SEM-Bereich und SGM-Bereich keine steuerlichen
Auswirkungen.

ERLAUTERUNG DES ENTWURFS DES AUSGLIEDERUNGSVERTRAGS
ZWISCHEN DER WN SE, DER PGM KG, DER SEM KG UND DER SGM KG

Der Entwurf des Ausgliederungsvertrags gliedert sich in 19 Ziffern sowie in einen
Abschnitt A der notariellen Urkunde (Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag) und
einen Abschnitt B (Hinweise, Vollmachten, Kosten, Abschriften). Vorangestellt ist eine
einleitende Vorbemerkung, die die Hintergriinde der Ausgliederung erlautert und in
der die Verhaltnisse der in diesem Ausgliederungsbericht vorstehend unter Ziffer 2
naher beschriebenen, an der Ausgliederung beteiligten Rechtstrager dargelegt wer-
den. Abschnitt B enthalt im Wesentlichen Regelungen, die ublicherweise in
vergleichbaren notariellen Urkunden aufgenommen werden und vor allem den
Vollzug des beurkundeten Ausgliederungsvertrags aus Abschnitt A betreffen. Die in
den nachfolgenden Erlauterungen des Ausgliederungsvertrages erwdhnten Ziffern
und Anlagen beziehen sich auf den Entwurf des Ausgliederungsvertrags, soweit nicht
anders kenntlich gemacht.

Ziffer 1: Beteiligte Rechtstréager

In Ziffer 1. sind die an der Ausgliederung beteiligten Rechtstrager zusammenfassend
dargestellt.

Ausgliederung des PGM-Bereichs, des SEM-Bereichs und des SGM Bereichs

Die gesamten Abschnitte zu den Ziffern 2., 3. und 4. sind bis auf wenige
Abweichungen, die aus den operativen Unterschieden der drei auszugliedernden
Geschéftsbereiche PGM-Bereich, SEM-Bereich und SGM-Bereich resultieren,
inhaltlich weitgehend deckungsgleich und werden daher nachstehend gemeinsam
beschrieben.

Ziffer 2. bestimmt hierbei Einzelheiten zur Ausgliederung des PGM-Bereichs auf die
PGM KG, Ziffer 3. Einzelheiten zur Ausgliederung des SEM-Bereichs auf die SEM KG
und Ziffer 4. Einzelheiten zur Ausgliederung des SGM-Bereichs auf die SGM KG.

Jeder dieser Abschnitte beinhaltet wiederum — jeweils gesondert fir je einen
auszugliedernden Geschaftsbereich — Regelungen zur Ausgliederung und zur
Vermoégensiubertragung (in den Ziffern 2.1, 3.1 und 4.1), zur Gegenleistung der
aufnehmenden Gesellschaften durch Gewéahrung von Anteilen (in den Ziffern 2.2, 3.2
und 4.2) sowie eine Definition des jeweils auszugliedernden und zu Ubertragenden
Vermogens (in den Ziffern 2.3, 3.3 und 4.3). Die Regelungen im Einzelnen werden
nachfolgend néher beschrieben.
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Ziffern 2.1, 3.1 und 4.1: Ausgliederung und Vermégensibertragung

Die ziffern 2.1 (fir den PGM-Bereich), 3.1 (fir den SEM-Bereich) und 4.1 (fir den
SGM-Bereich) enthalten jeweils die Vereinbarung, dass die WN SE gemal § 123
Abs. 3 Nr. 1 UmwG den PGM-Bereich als Gesamtheit auf die PGM KG als tberneh-
menden Rechtstrager, bzw. den SEM-Bereich als Gesamtheit auf die SEM KG als
Ubernehmenden Rechtstrager bzw. den SGM-Bereich als Gesamtheit auf die SGM
KG als Gbernehmenden Rechtstrager tUbertragt. Es wird jeweils klargestellt, dass das
in Ziffer 5 naher definierte HQM-Restvermégen von der Ubertragung ausgeschlossen
ist.

Die Ubertragung im Wege der Ausgliederung nach dem Umwandlungsgesetz fiihrt,
wie bereits geschildert, zu einer partiellen Gesamtrechtsnachfolge, d.h. in die
Rechtsposition der WN SE tritt die PGM KG beziiglich des auszugliedernden PGM-
Bereichs, die SEM KG beziiglich des auszugliedernden SEM-Bereichs und die SGM
KG bezlglich des auszugliedernden SGM-Bereichs ein.

Ziffern 2.2, 3.2 und 4.2: Gegenleistung, Gewahrung von Anteilen

Die ziffern 2.2 (fir den PGM-Bereich), 3.2 (fir den SEM-Bereich) und 4.2 (fir den
SGM-Bereich) regeln jeweils die Gegenleistung fur die Vermdgensibertragungen auf
die PGM KG, die SEM KG bzw. die SGM KG. Der WN SE wird jeweils ein neuer
Festkapitalanteil an der PGM KG, der SEM KG und der SGM KG in H6he von jeweils
nominal EUR 4.999.500,00 gewahrt (Ziffern 2.2.1, 3.2.1 und 4.2.1) Das Festkapital
jeder Tochtergesellschaft und auch die jeweils im Handelsregister eingetragene
Haftsumme der WN SE steigt damit auf je EUR 5.000.000,00. Die Hohe des
Nennbetrags des Festkapitalanteils spielt zwar wirtschaftlich keine Rolle, da die
Kapitalbeteiligung der WN SE an allen drei aufnehmenden Tochtergesellschaften
ohnehin bereits bei 100 % liegt. Der Vorstand der WN SE und die
Geschéftsfuhrungen der drei aufnehmenden Kommanditgesellschaften haben sich
jedoch bewusst fur eine mafRRgebliche Erhéhung der jeweiligen Hafteinlagen der WN
SE, d. h. des festen Kommanditkapitals entschieden, um ein angemessenes
Verhdltnis zu deren gesamtem bilanziellem Vermégen und auch zum Umfang ihrer
zukinftigen Geschéaftstatigkeit herbeizuflihren.

Der den Nominalwert des neuen Festkapitalanteils UberschieRende Wert (Netto-
Buchwert) des jeweils Ubertragenen Vermdgens wird bei allen drei
Tochtergesellschaften jeweils in das Ricklagenkonto (Kapitalkonto 1) eingestellt
(zZiffern 2.2.2, 3.2.2 und 4.2.2). Bare Zuzahlungen der WN SE sind in keinem Fall zu
leisten (Ziffern 2.2.3, 3.2.3 und 4.2.3). Die erhthten Kapitalanteile, die die WN SE im
Rahmen der Ausgliederung jeweils (Ubernimmt, partizipieren ab dem
Ausgliederungsstichtag am Gewinn der entsprechenden Tochtergesellschaft (Ziffern
2.2.4,3.2.4und 4.2.4).

Ziffern 2.3, 3.3 und 4.3: Aufteilung der Vermégensgegenstande

Die Ziffern 2.3, 3.3 und 4.3 bestimmen im Einzelnen die Vermdgensgegenstande des
PGM-Bereichs (Ziffer 2.3) bzw. des SEM-Bereichs (Ziffer 3.3) bzw. des SGM-Bereich
(ziffer 4.3), die im Wege der Ausgliederung auf die PGM KG bzw. SEM KG bzw.
SGM KG Ubergehen; es werden dabei das PGM-Ausgliederungsvermégen, das SEM-
Ausgliederungsvermdgen und das SGM-Ausgliederungsvermogen naher definiert.

Gemal § 126 Abs. 1 Nr. 9 UmwG werden damit die Gegenstdnde des Aktiv- und
Passivvermdgens der WN SE, die auf die Ubernehmenden Rechtstrager Ubertragen
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werden, unter Zuordnung zu dem jeweiligen Ubernehmenden Rechtstrdger genau
bezeichnet und aufgeteilt. Dabei werden unter Verweis auf entsprechende Anlagen
jeweils insbesondere die zu Ubertragenden immateriellen Vermdgensgegenstande,
das zu Ubertragende Anlage- und Umlaufvermégen, die auszugliedernden
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen, Risiken und Lasten sowie die
auszugliedernden Vertrage und sonstige Rechtsverhéltnisse genauer beschrieben
bzw. definiert. Aus den verschiedenen operativen Funktionen der drei
Geschaftsbereiche heraus ergeben sich hierbei jeweils individuelle Besonderheiten
bei der Vermégensaufteilung, die entsprechend beschrieben sind.

Ziffer 5: HQM-Restvermdgen

Ziffer 5. bestimmt die Vermogensgegenstande, die bei der WN SE, vor allem als Teil
des HQM-Bereichs, verbleiben und damit in jedem Fall von der Ubertragung an die
PGM KG, die SEM KG und die SGM KG ausgeschlossen sind.

Hierbei wird zunéchst klargestellt, dass alle nicht einem Ausgliederungsvermdgen
nach den Ziffern 2.3, 3.3 und 4.3 zugeordneten Vermdgensgegenstande,
Rechtsverhéltnisse usw. dem Grundsatz nach von der WN SE zurlckbehalten
werden. Ausdriicklich von den Ubertragungen ausgenommen sind dabei
insbesondere alle Aktiva und Passiva des HQM-Bereichs, insbesondere samtliche
materiellen und immateriellen Vermdgensgegenstande, samtliche Verpflichtungen
und Verbindlichkeiten, sowie samtliche Arbeitsverhéltnisse und sonstigen Vertrage
der WN SE, die dem HQM-Bereich zuzuordnen sind.

Hierbei wird ausdriicklich auf die Regelung in Ziffer 6.3 hingewiesen, nach der
.gemischte”, also keinem der ausgegliederten Geschéftsbereiche oder dem HQM-
Bereich ausschlie3lich zuzuordnende Vertrdge, nur insoweit bei der WN SE
verbleiben, als dass eine Realteilung gemaR der Regelung in Ziffer 6.3
ausnahmsweise nicht maoglich ist.

Die von der Ubertragung ausgeschlossenen Vermogensgegenstande und
Rechtsverhaltnisse werden in Ziffern 5.1 bis 5.7 im Sinne einer nicht abschlieRenden
Aufzahlung weiter konkretisiert. Hierbei werden insbesondere die Marken- und
Domainrechte, bestimmte Konzernsoftwarelizenzen, das Betriebsgelande in
Minchen, alle Konzernunternehmen der WN SE, bestimmte
Konzernversicherungspolicen, bestimmte Rechts- und Vertragsverhéltnisse, die
origindr den HQM-Bereich betreffen sowie alle Steuerforderungen und -
verbindlichkeiten sowie weitere steuerliche Sachverhalte als zurlickbleibendes
Vermoégen definiert.

Ziffer 6  Sonstige  Vereinbarungen bzgl. der Vermdgensaufteilung,
Auffangklausel

Ziffer 6.1 erlautert, dass dem Ausgliederungsvertrag als Anlage eine aus der
Schlussbilanz der WN SE abgeleitete Pro-Forma-Bilanz auf den Stichtag 1. Januar
2011 beigeflgt ist, die indikativ die Aufteilung des bilanzierten Vermégens der WN SE
auf die drei Ubertragenen Teilbetriebe PGM-Bereich, SEM-Bereich und SGM-Bereich
sowie auf den zuriickbleibenden HQM-Bereich darstellt. Zudem wird auf dem Vertrag
ebenfalls als Anlage beigefigte Kostenstellenplane, Profit Center und
Anlagenklassen verwiesen, anhand derer in der elektronischen Buchfiihrung der WN
SE die einzelnen Vermdgensgegenstande sowie deren Zuordnung auf die
verschiedenen Ausgliederungsvermogen bzw. Bereiche festgestellt werden kénnen.
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Ziffer 6.2 stellt klar, dass die Pro-Forma-Bilanzen den Bestand der einzelnen
Vermodgensmassen zum Ausgliederungsstichtag abbilden, far den
Vermogensiubergang jedoch der Bestand zum Vollzugszeitpunkt (also der Tag der
Eintragung der Ausgliederung im Handelsregister der WN SE) maRgeblich ist.
Demgemall gehéren zum auszugliedernden Vermodgen auch diejenigen dem
Ausgliederungsvermdgen zuzuordnenden Vermodgensgegenstinde, die bis zum
Vollzugszeitpunkt dem Ausgliederungsvermdgen zugegangen oder in ihm entstanden
sind. Entsprechend werden diejenigen dem Ausgliederungsvermdgen nach diesem
Vertrag zuzuordnenden Vermdgensgegenstdnde nicht auf die jeweilige
Tochtergesellschaft Gbertragen, die vor dem Vollzugszeitpunkt verdufRert worden sind
oder am Vollzugszeitpunkt nicht mehr oder nicht mehr bei der WN SE bestehen.

Gemal Zziffer 6.3 werden Vertrdge, die weder ausschlieBlich einem der drei
Teilbetriebe PGM-Bereich, SEM-Bereich oder SGM-Bereich noch ausschlie3lich dem
HQM-Bereich zuzuordnen sind, in dem Umfang auf die jeweilige Tochtergesellschaft
Ubertragen, in dem das betreffende Rechtsverhéltnis dem jeweiligen
Geschéftsbereich zuzuordnen ist (Realteilung). Die Realteilung fihrt zu einer
Vervielfaltigung der Vertrdge mit der Konsequenz, dass fir den jeweiligen
Vertragspartner ab Wirksamwerden der Ausgliederung (zusatzliche) Vertrdge mit
einer oder mehreren der Tochtergesellschaften bestehen. Sollte eine partielle
Zuordnung des betreffenden Rechtsverhaltnisses rechtlich nicht mdoglich sein,
verbleibt das Rechtsverhaltnis insgesamt bei der WN SE. In diesem Fall findet nur ein
wirtschaftlicher Ausgleich im Innenverhaltnis zwischen den beteiligten Rechtstréagern
statt.

Ziffer 6.4 stellt nochmals klar, dass solche Vermdgensgegensténde,
Verbindlichkeiten, Vertrdge und Rechtspositionen auf jeden Fall bei der WN SE
verbleiben, fir die auch durch Auslegung des Vertrags unter Zuhilfenahme der
Regelungen gemal Ziffern 9.2 und 19.3 eine Zuordnung nicht mdglich ist. Ziffer 6.5
bestimmt jedoch, dass fir solche zuriickbleibenden Vermdgensgegenstande,
Verbindlichkeiten, Vertrage, Prozessverhaltnisse oder sonstige Rechtsverhaltnisse,
die tatsachlich mehrere Geschéftsbereiche betreffen, im Innenverhéltnis ein
wirtschaftlicher Ausgleich durchzufuhren ist (wirtschaftliche Teilung).

Ziffer 7: Ausgliederungsstichtag, Schlussbilanz, steuerlicher
Ubertragungsstichtag, Buchwertfortfiihrung, Stichtagsverschiebung

Ziffer 7.1 legt den Ausgliederungsstichtag fest. Dies ist der Zeitpunkt, von dem an die
Handlungen und Geschafte der WN SE, die das jeweilige Ausgliederungsvermdgen
betreffen, als flir Rechnung der jeweils aufnehmenden Tochtergesellschaft
vorgenommen gelten. Vereinbart ist als Ausgliederungsstichtag der 1. Januar 2011,
0.00 Uhr. Die WN SE und die Tochtergesellschaften werden einander daher so
stellen, als wéare der betreffende Geschéftsbereich der WN SE bereits am 1. Januar
2011 auf die jeweilige Tochtergesellschaft Gibertragen worden.

Als Schlussbilanz der WN SE nach 88 125, 17 Abs. 2 UmwG wird der Ausgliederung
gemal Ziffer 7.2 die Bilanz der WN SE zum 31. Dezember 2010 zu Grunde gelegt,
die einen Teil des gepriften Jahresabschlusses 2010 der WN SE bildet.

Ziffer 7.3. stellt klar, dass steuerlicher Ubertragungsstichtag gemaR § 20 Abs. 6
UmwsStG jeweils der 31. Dezember 2010, 24:00 Uhr ist. Die aufnehmenden
Gesellschaften werden die Buchwerte, welche die Ubertragenen
Vermdgensgegenstande und Schuldposten in der Handels- und Steuerbilanz der WN
SE auf den 31. Dezember 2010, 24:00 Uhr, haben, in ihren handelsrechtlichen und
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steuerlichen Aufnahmebilanzen fortfilhren. Die Ausgliederung erfolgt daher handels-
und steuerbilanziell ohne Aufdeckung stiller Reserven und damit steuerneutral.

Ziffer 7.4 halt fest, dass eine Kapitalherabsetzung bei der WN SE wegen der
Ausgliederungen nicht statt findet, da alleine die WN SE als Gegenleistung fir die
Vermdgensibertragung jeweils weitere Kommanditanteile an den aufnehmenden
Tochtergesellschaften erhalt und damit auch nach der Ausgliederung jeweils die
einzige am Festkapital der aufnehmenden Tochtergesellschaften beteiligte
Gesellschafterin bzw. Kommanditistin ist.

Ziffer 7.5 stellt klar, dass im Falle der Nichteintragung der Ausgliederung in das
Handelsregister der WN SE bis zum Ablauf des 31. Januar 2012 abweichend von
Ziffer 7.1 der 1. Januar 2012, 0:00 Uhr als Ausgliederungsstichtag und abweichend
von Ziffer 7.3 der 31. Dezember 2011, 24:00 Uhr als steuerlicher
Ubertragungsstichtag gilt. In diesem Fall wird der Ausgliederung die auf den 31.
Dezember 2012 aufzustellende Bilanz der WN SE als Schlussbilanz zugrunde gelegt.
Bei einer weiteren Verzdgerung der Eintragung Uber den 31. Januar des Folgejahres
hinaus, verschieben sich der Ausgliederungsstichtag, der steuerliche
Ubertragungsstichtag und der Stichtag der zugrundeliegenden Schlussbilanz
entsprechend um ein weiteres Jahr. Diese Regelung vereinfacht den Umgang mit
etwaigen bei der Eintragung der Ausgliederung auftretenden Verzégerungen.

Ziffer 8: Wirksamwerden der Ausgliederung, Besitziibergang

Unter Ziffer 8. werden die Modalitaten der Vermoégensubertragung bei Vollzug der
Ausgliederung dargestellt.

Die Ubertragung des jeweiligen Ausgliederungsvermogens der WN SE auf die
jeweilige Tochtergesellschaft erfolgt mit dinglicher Wirkung zum Zeitpunkt der
Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister der WN SE (Ziffer 8.1); dies ist
der Vollzugszeitpunkt.

Zum Vollzugszeitpunkt geht gemal Ziffer 8.2 etwaiger Besitz an den uUbertragenen
Vermogensgegenstanden auf die jeweiligen Tochtergesellschaften Gber. Soweit eine
Ubergabe dieser Gegenstiande zum Vollzugszeitpunkt nicht erfolgt, werden diese von
der WN SE fur die jeweilige aufnehmende Tochtergesellschaft ohne Kosten verwahrt.
Befinden sich bewegliche Sachen im Besitz Dritter, Ubertrdgt die WN SE der
jeweiligen  Tochtergesellschaft mit Wirkung zum  Vollzugszeitpunkt ihre
entsprechenden Herausgabeanspriiche.

Nach Ziffer 8.3 wumfasst der Besitzilbergang insbesondere auch die
Geschaftsunterlagen und -blcher einschlieZlich aller Urkunden der jeweiligen
Geschéftsbereiche. Es wird dabei vereinbart, dass die aufnehmenden
Tochtergesellschaften diese Unterlagen (auch) fir die WN SE verwahren missen und
dieser zukinftig z.B. fur Steuer-, Gewahrleistungs- und Bilanzierungsfalle Zugriff
gewahren mussen.

Ziffer 8.4 regelt eine gegenseitige Unterstitzungspflicht aller beteiligten
Gesellschaften bei zukunftigen behordlichen und gerichtlichen Verfahren, die das
auszugliedernde Vermdgen betreffen, insbesondere Zur Erfillung der Anforderungen
von Finanz- und sonstigen Behdrden oder Gerichten.
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Ziffer 9: EinzelUbertragung

Scheitert entgegen der eigentlichen Intention des Ausgliederungsvertrages die
Ubertragung von Vermogensgegenstanden und Rechtsverhéltnissen im Wege der
partiellen Gesamtrechtsnachfolge, so hat die jeweilige Tochtergesellschaft gemaR
Ziffer 9.1 einen Anspruch auf Einzelrechtsibertragung der jeweiligen
Rechtspositionen und zugleich auch die Verpflichtung, ein entsprechendes Angebot
zur Ubertragung anzunehmen.

Ziffer 9.2 halt fest, dass diese Regelung insbesondere fiir Gegenstande gilt, die im
steuerlichen Sinne eine wesentliche Betriebsgrundlage fir den jeweils
ausgegliederten Bereich PGM, SEM oder SGM als einen steuerlichen Teilbetrieb
darstellen.

Ziffer 9.3 erganzt diese Regelungen um die Vereinbarung, dass die
Tochtergesellschaften im Falle solcher Einzellbertragungen alles unternehmen
mussen, was zur Erfillung von bis zur Ubertragung noch die WN SE treffenden
vertraglichen oder sonstigen Pflichten erforderlich oder zweckmaRig ist. Falls dies
erforderlich ist, werden die Parteien hiertiber gesonderte
Geschaftsbesorgungsvertrage abschlie3en.

Nach der Vereinbarung in Ziffer 9.4 gelten die Ziffern 9.1 und 9.3 entsprechend fur
den umgekehrten Fall wenn namlich bestimmte Gegenstande des Vermdégens der
WN SE, die nach diesem Vertrag nicht Gbergehen sollen, aus rechtlichen Griinden
oder weil sie irrtimlich einem bestimmten Ausgliederungsvermdgen zugeordnet
wurden, gleichwohl auf eine Tochtergesellschaft tbergehen. Ebenfalls entsprechend
gelten die Regelungen zu den Ziffern 9.1 und 9.3 fur den Fall, dass ein Gegenstand
auf eine Tochtergesellschaft Ubergegangen ist, obwohl er auf eine andere
Tochtergesellschaft hatte tbergehen sollen.

Im Innenverhéltnis werden sich die WN SE und die jeweilige aufnehmende
Tochtergesellschaft gemald Ziffer 9.5 so stellen, als waren die in Ziffer 9
beschriebenen, nur hilfsweise vorzunehmenden Einzelibertragungen auch im
AulRenverhaltnis mit Wirkung zum Ausgliederungsstichtag erfolgt.

Ziffer 10: Mitwirkungspflichten

Ziffer 10.1 regelt die gegenseitige Verpflichtung aller Beteiligten, alles Erforderliche
oder Zweckdienliche im  Zusammenhang mit der Ubertragung des
Ausgliederungsvermogens nach dem Ausgliederungsvertrag zu unternehmen. Weiter
sind alle in Bezug auf das Ausgliederungsvermégen gegenidber in- und
auslandischen Behorden erforderlichen Anzeigen und sonstigen Erklarungen
rechtzeitig vorzunehmen.

Ziffer 10.2 regelt die zusétzliche gegenseitige Verpflichtung, dass, sofern fur die
Ubertragung eines bestimmten Gegenstands weitere Voraussetzungen geschaffen
oder Zustimmungen eines Dritten oder eine o6ffentlich-rechtliche Rechtshandlung
eingeholt werden miussen, alle hierzu erforderlichen Erklarungen abzugeben und
Handlungen vorzunehmen.

Soweit eine vorzunehmende Ubertragung im AuRenverhaltnis nicht oder nur mit
unverhaltnismafiig hohem Aufwand méglich oder unzweckmaRig ist, gilt nach Ziffer
10.3, dass sich die Parteien im Innenverhdltnis so stellen werden, als wére die
Ubertragung auch im AuRenverhaltnis zum Ausgliederungsstichtag erfolgt. In diesen
Fallen werden die Parteien den betroffenen Vermdgensgegenstand fur die Dauer
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seines Betriebs dem vorgesehenen Empfanger zumindest zur langfristigen Nutzung
Uberlassen oder diesem auf sonstigem Weg das wirtschaftliche Eigentum
verschaffen.

Ziffer 11: Serviceleistungen und sonstige Kooperation

Ziffer 11.1 tragt der Konzernsituation der beteiligten Rechtstrdger Rechnung. Bis auf
Weiteres haben die Dbeteiligten Rechtstrdger wechselseitig diejenigen
Serviceleistungen zu erbringen, wie sie zurzeit zwischen den Geschéaftsbereichen
innerhalb der WN SE ausgetauscht werden und nach der Ausgliederung noch
erforderlich sind bzw. infolge der Ausgliederung zukinftig erforderlich werden.

Zudem ist die WN SE gemaf Ziffer 11.2 verpflichtet daflir Sorge zu tragen, dass von
mit der WN SE verbundenen anderen Unternehmen des Konzerns Serviceleistungen
auch weiterhin gegentber den jeweiligen Tochtergesellschaften erbracht werden, bis
eine Vereinbarung Uber die Erbringung von Serviceleistungen zwischen der
jeweiligen Tochtergesellschaft und dem jeweiligen verbundenen Unternehmen
abgeschlossen wurde.

Ziffer 11.3 ergénzt die Kooperationspflicht zwischen den beteiligten Rechtstrégern in-
soweit, als dass einem Rechtstrager ausschlie3lich zugeordnete, bislang mehrere
Geschaftsbereiche betreffende Vereinbarungen in Zukunft derart gehandhabt werden
sollen, dass keinem der beteiligten Rechtstrager durch die Zuordnung Vor- oder
Nachteile entstehen. Dies soll gemaf Ziffer 11.4 insbesondere dadurch sichergestellt
werden, dass die beteiligten Rechtstrdger eine die Trennung der relevanten
Vertragsverhaltnisse oder eine diesbezlgliche Kooperation regelnde Vereinbarung
abschlielRen, deren Inhalte noch zu bestimmen sind.

Ziffer 12: Besondere Rechte und Vorteile

8§ 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG verlangt, dass im Ausgliederungsvertrag Angaben Uber die
Rechte gemacht werden, die die Ubernehmenden Gesellschaften einzelnen
Anteilsinhabern sowie Inhabern besonderer Rechte (z.B. Aktienoptionen, Anteile
ohne Stimmrecht, Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsaktien, Schuldverschreibungen,
Genussrechte) gewdahren. Ferner sind Angaben Uber die fur diese Personen
vorgesehenen Malinahmen zu machen. Ziffer 12.1 stellt ausdricklich klar, dass
MaRnahmen im Sinne von § 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG nicht vorgesehen sind.

Ferner verlangt § 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG, dass der Ausgliederungsvertrag Angaben
Uber besondere Vorteile enthalten muss, die z.B. Mitgliedern eines Vertretungs- oder
eines Aufsichtsorgans oder den Abschlussprifern einer der betreffenden
Gesellschaften anlasslich der Ausgliederung gewahrt werden. Ziffer 5.2 halt fest, dass
keine solchen Vorteile gewéahrt werden.

Ziffer 12.3 weist vorsorglich darauf hin, dass Herr Werner Schwind (Mitglied des
Vorstands der WN SE) zugleich auch einziger Geschaftsfuhrer der KSE und diese
wiederum einzige personlich haftende und geschéftsfihrende Gesellschafterin der
SEM KG ist. Einen finanziellen oder sonstigen Vorteil erhalt Herr Schwind durch die
Ubernahme dieses Amtes nicht, da diese Aufgabe bereits durch seine
Vorstandsbezlige mit abgegolten ist.

Ziffer 13: Folgen der Ausgliederung fir Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

Ziffer 13 enthalt die nach § 126 Abs. 1 Nr. 11 UmwG gebotenen Angaben zu den Fol-
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gen der Ausgliederung fur die Arbeitnehmer und deren Vertretungen. Die individual-
und kollektivrechtlichen Folgen der Ausgliederung werden dort im Einzelnen
dargestellt. Diese Vorschriften enthalten keine vertraglichen Vereinbarungen
zwischen den Parteien des Ausgliederungsvertrages, sondern lediglich eine
Beschreibung der Folgen der Ausgliederung, die sich teils unmittelbar aus dem
Gesetz und teils aus den entsprechenden Vereinbarungen der Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerseite ergeben. Ziffer 13 dient deshalb lediglich der Umsetzung der ent-
sprechenden Bestimmungen des § 126 Abs. 1 Nr. 11 UmwG und bedarf daher keiner
weiteren Erlduterung im Ausgliederungsbericht.

Ziffer 14: Haftung und Freistellung

Sofern zukinftig die beteiligten Rechtstrager aufgrund gesetzlicher oder vertraglicher
Bestimmungen von Glaubigern fir Verbindlichkeiten und Verpflichtungen sowie aus
Haftungsverhéltnissen in Anspruch genommen werden, die nach MalRgabe des
Ausgliederungsvertrages einer anderen Partei zugeordnet sind, so hat diese andere
Partei entsprechend den Regelungen in Ziffer 14.1 die jeweils in Anspruch
genommene Partei(en) auf erste Anforderung von derartigen Verbindlichkeiten oder
Verpflichtungen sowie Haftungen freizustellen. Anspriiche aus Ziffer 14.1 verjahren
drei Monate nach dem Ablauf der Verjahrungsfrist gemaf 88 133 Abs. 3 und 4, 19
Abs. 3 UmwG. Zwingende gesetzliche und vertragliche Bestimmungen, wonach eine
Partei im AuBenverhdltnis fir Verbindlichkeiten und Anspriiche mithaftet, bleiben von
dieser Vereinbarung zur internen Haftungsverteilung unberihrt.

Ziffer 14.2 regelt einen Haftungsausschluss séamtlicher Anspriiche und Rechte der
jeweiligen Tochtergesellschaften gegen die WN SE wegen der Beschaffenheit oder
des Bestands des von der WN SE nach MaRgabe des Ausgliederungsvertrags jeweils
Ubertragenen Ausgliederungsvermogens. Der Ausschluss bezieht sich dabei auf alle
Rechte und Anspriche gleich welcher Art, die einer Tochtergesellschaft aus
jeglichem Rechtsgrund zustehen. Diese Regelung tragt der Tatsache Rechnung,
dass die Tochtergesellschaften wirtschaftlich betrachtet keine Aufwendungen aus
ihrem eigenen Vermdgen aufbringen, um die Vermdgensgegenstande von der WN
SE zu erhalten und im Gegenzug auch keine Gewaéhrleistungsanspriiche haben
sollen.

Im Innenverhéltnis sollen diese Verbindlichkeiten jedoch jeweils von dem Rechtstré-
ger getragen werden, dem die jeweilige Verbindlichkeit zuzuordnen ist.

Ziffer 15: Wirksamwerden, Zustimmungsbeschlisse

In Ziffer 15 wird darauf hingewiesen, dass der Ausgliederungsvertrag zu seiner Wirk-
samkeit neben seiner Eintragung in das Handelsregister aller beteiligten Rechtstrager
auch der Zustimmung der Gesellschafterversammlungen der Tochtergesellschaften
und der Hauptversammlung der WN SE bedarf.

Ziffer 16: Grundbicher, Register fur Schutzrechte

Ziffer 16 enthalt die notwendigen Antrdge und Erklarungen der Parteien, um nach
Wirksamwerden der Ausgliederung die Grundbicher hinsichtlich der jeweils
Ubertragenen Grundstiicke sowie die Register fur die Ubertragenen gewerblichen
Schutzrechte, vor allem Patente, entsprechend der Eigentumszuweisung im
Ausgliederungsvertrag zu berichtigen. Die Kosten fur solche Berichtigungen tragt
nach den Ziffern 16.3 und 16.5 jeweils die Tochtergesellschaft, die die betreffenden
Vermogensgegenstéande Ubernimmt. Diese Regelung ist bei konzerninternen
Ausgliederungen ublich.
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Ziffer 17: Ausgliederungsprifung, Ausgliederungsbericht, Abfindungsangebot

Die Ziffern 17.1 und 17.2 stellen klar, dass weder eine Prifung der Ausgliederung,
noch ein Barabfindungsangebot erforderlich ist. Ziffer 17.3 verweist auf die Existenz
des vorliegenden Ausgliederungsberichts und dessen Auslegung in den
Geschaftsraumen der WN SE.

Ziffer 18: Anlagen

Ziffer 18.1 weist darauf hin, dass der Inhalt des Ausgliederungsvertrages um Anlagen
erganzt wird, die Vertragsbestandteil sind. Im Falle von Widerspriichen zwischen dem
Wortlaut des Ausgliederungsvertrages und dem Wortlaut der Anlagen soll gemaf
Ziffer 18.2 im Zweifelsfall fur die Auslegung der Wortlaut des
Ausgliederungsvertrages entscheidend sein.

Ziffer 19: Schlussbestimmungen

Ziffer 19 enthalt neben der Vereinbarung des anwendbaren Rechts und des
Gerichtsstands eine praxisubliche Schriftformklausel sowie eine salvatorische
Klausel, nach der etwaige unwirksame oder undurchfihrbare oder Ilickenhafte
Regelungen des Vertrags durch moglichst sinngeméaie, ggf. lickenfullende Klauseln
ersetzt werden und die Wirksamkeit des Vertrags insgesamt nicht bertihren sollen.

Abschnitt B. I.: Vollmacht

Die in Abschnitt B.l. fir Notarangestellte erteilte Vollzugsvollmacht dient dazu, bei
Bedarf noch rein redaktionelle Anderungen am Vertrag zu ermoglichen sowie zeitnah
ggf. noch ausstehende Erklarungen und Handlungen der beteiligten Rechtstréger,
insbesondere gegeniiber dem Handelsregister vornehmen zu kénnen.

Abschnitt B. |.: Kosten

Nach Abschnitt B.Il. tragt, wie bei konzerninternen Ausgliederungen in der Praxis
Ublich, die WN SE als Ubertragender Rechtstrager die Kosten der Beurkundung des
Ausgliederungsvertrags und seiner Durchfiihrung, soweit nicht in Einzelféllen etwas
anderes im Vertrag geregelt ist.

Abschnitt B. lll. und IV.: Hinweise des Notars, Abschriften
Abschnitte B.1ll. und IV. enthalten Hinweise des Notars an die vertragsschlieRenden

Parteien sowie Anweisungen zu den zu erstellen Vertragsausfertigungen bzw.
Abschriften.
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ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Bericht enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen und zwar dort,
wo der Bericht Angaben uber die Absichten, Uberzeugungen oder gegenwartigen
Erwartungen der beteiligten Gesellschaften in Bezug auf ihre zukinftige finanzielle
Ertragsfahigkeit, Plane, Liquiditat, Aussichten, Wachstum, Strategie und Profitabilitat
sowie die wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen, denen der WN SE
Konzern ausgesetzt ist, enthélt.

Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten,
da sie sich auf Ereignisse beziehen und auf Annahmen basieren, die gegebenenfalls
in der Zukunft nicht eintreten werden. Die Gesellschaften weisen darauf hin, dass
solche zukunftsgerichteten Aussagen keine Garantie fur die Zukunft sind; die tatsach-
lichen Ergebnisse einschliellich der Finanzlage und der Profitabilitdt des WN SE
Konzerns sowie der Entwicklung der wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedin-
gungen kénnen wesentlich von denjenigen abweichen (insbesondere negativer aus-
fallen), die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder be-
schrieben werden. Die an der Ausgliederung beteiligten Gesellschaften Glbernehmen
keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen fortzuschreiben und an
zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

< Unterschriftenseite folgt >
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Munchen, den 4. April 2011

Der Vorstand der Wacker Neuson SE
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Richafd Mayer Martin Lehner
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Giinther Binﬂer Werner Schwind

Die Geschaftsfuhrer der Wacker Neuson PGM Verwaltungs GmbH, der persénlich haftenden
Gesellschafterin der Wacker Neuson Produktion GmbH & Co. KG

e

Dr. Michael Fischer Andreas quﬁer Helmut Bader

Der Geschaftsfuihrer der Wacker Neuson SEM Verwaltungs GmbH, der persénlich haftenden
Gesellschafterin der Wacker Neuson Vertrieb Europa GmbH & Co. KG

Werner Schwind

Der Geschéftsfuhrer der Wacker Neuson SGM Verwaltungs GmbH, der persénlich haftenden
Gesellsch,gfterin der V\_I7acker Neuson Vertrieb Deutschland GmbH & Co. KG
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